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Skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez spotke
Ceramika Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang, jako spotka akcyjna, na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym grupy
kapitatowej, ktorej dotyczy sprawozdanie.

Podmiot dominujacy wobec Ceramika Nowa Gala SA
Ceramika Nowa Gala SA nie ma podmiotu dominujgcego.

Opis dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz
gresowych ptytek ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych
(kopalin). Produkcja grupy odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w
Konskich.

Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcéw, wytwarzane granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czesci produktow) i
wypalanie. Produkcja odbywa sie w procesie ciggtym i jest zautomatyzowana. Czes¢
ptytek jest polerowana. Z ptytek wytwarzane sg rowniez elementy dekoracyjne,
uzupetniajgce kolekcje.

Sprzedaz produktéw odbywa sie gtéwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych z Nowag
Galg hurtowni, zarbwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych. Produkty grupy
wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny
elewacyjne i scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano w dniu 28 wrzesnia 2007 .
Niniejsze sprawozdanie zostanie opublikowane w dniu 01 pazdziernika 2007r.

Zarzad Gtéwny ksiegowy

Z-ca Dyrektora ds. Finansowych



Skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowany rachunek wynikow
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2007 2006

Przychody ze sprzedazy 11 61102 46 652
Koszt wtasny sprzedazy [2] 43 062 31043
Wynik brutto ze sprzedazy 18 040 15609
Pozostate przychody operacyjne [3] 401 580
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 10 755 9 881
Pozostate koszty operacyjne [4] 1443 588
Wynik operacyjny 6243 5720*
Przychody finansowe [5] 18 5
Koszty finansowe [6] 1142 1533
.Udzia’i w zyskach jgdnogte’k stowarzyszonych 0 0
i wspolnych przedsiewziec
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 5119 4192
Podatek (71 622 1022
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 497 3170
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto 4 497 3170
Przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 497 3170
-udziatowcom mniejszo$ciowym 0 0
4 497 3170
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktag z dziatalnosci [8]
kontynuowanej (kwota w ztotych):
- podstawowy 0,2900 0,2300
- rozwodniony 0,2600 0,2300

*Dane wykazane w pozycjach powyzej linii ,Wynik operacyjny” rézniq sie od wczesniej
publikowanych z uwagi na zmiane polityki rachunkowo$ci dotyczgcq prezentacji premii za obrot
wyptacanych dystrybutorom (patrz nota [27]).Sam wynik operacyjny nie ulegt zmianie.
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Skonsolidowany bilans
na dzien 30 czerwca 2007

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne [9] 1122 1009
Rzeczowe aktywa trwate [10] 95 484 99 736
Nieruchomosci inwestycyjne [24] 4 200 4 200
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne aktywa finansowe 33 33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 1964 1569
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa trwale razem 102 803 106 547

Aktywa obrotowe

Zapasy [12] 33620 36 029
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 35438 29 050
Naleznos$¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 337
Inne aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 5094 6 335
Pozostate aktywa obrotowe 1661 381
Aktywa obrotowe razem 75813 72132
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 0

sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 178 616 178 679

(Pasywa na nastepnej stronie.)
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Bilans (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy [15a] 38 025 38 025
Kapitat zapasowy [15b] 79 681 70 530
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] 0 0
Akcje wiasne 0 0
Niepodzielone wyniki [15c] 5 064 9718
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 122 770 118 273
Udziaty mniejszosci [15€] 0 0
Kapitaly wiasne ogoétem 122 770 118 273

Zobowiagzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 23969 31023
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [18] 7 203 7 067
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 31172 38 090

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [19] 12 458 11 530
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 334 0
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 9717 8942
Inne zobowigzania finansowe [17] 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [21] 639 288
Pozostate rezerwy [20] 1526 1556
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 24 674 22 316
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako 0 0

dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 55 846 60 406
Suma pasywoéw 178 616 178 679
Warto$¢ ksiegowa 122 770 118 273
Liczba akgcji (tysigce sztuk) 38 025 38 025
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,23 3,11
Rozwodniona liczba akgji (tysigce sztuk) 57 038 38 025
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,19 3,11

* ustalajgc rozwodniong warto$¢ ksiegowg dodano warto$¢ emisji akcji serii U, ustalong jako iloczyn liczby
wyemitowanych akcji (19.012.691) i ceny emisyjnej 3,2 zt/akcje, pomniejszony o koszty emisji w kwocie 1,7 min
zt.
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2007 2006

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto 4 497 3170
Amortyzacja 5 560 5440
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Przychody i koszty z tytutu odsetek 1000 1276
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -70 69
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 97 42
wartosci niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpiséw i rozliczen -961 -946
miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 622 1021
Inne korekty 0 -293
Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku 10 745 9779
obrotowego

Zmiana stanu zapaséw 2409 -3 876
Zmiana stanu nalezno$ci -6 387 -3912
Zmian stanu zobowigzan 1792 -1733
Przeptyw operacyjny brutto 8 559 258
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 9 5
Zaptacone odsetki z dziatalnoSci operacyjnej -7 -48
Zaptacony podatek dochodowy -210 -478
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 351 -263

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 16
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Otrzymane zwroty pozyczek i doptat 0 0
Odsetki otrzymane z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci -2 372 -1716
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Udzielone pozyczki i doptaty 0 -8
Nabycie aktywow finansowych 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 372 -1 708

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Rachunek przeptywow pienieznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze
2007 2006

Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akcji 0 0
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
Wptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 7857
Wptywy z innych zrodet finansowania 0 0
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0 0
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek -6 219 -7 197
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -1 0
Sptata innych zrédet finansowania 0 0
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -1 021 -1344
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 251 -684
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -1 272 -2 655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 335 3706
Efekt zmiany kurséw walut 31 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 5094 1056
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 4928 983
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 166 73
5094 1056
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spoétki dominujacej

Udzialy Kapitat
mniejszosci wiasny

Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje wiasne Niepo- ogélem

podstawowy zapasowy aktualizacji dzielone
wyceny wyniki

Stan na 01.01.2006 r. 36 944 73715 0 0 -1 111 109 548 0 109 548
Skutki zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2006 po przeksztatceniu 36 944 73715 0 0 1111 109 548 0 109 548
Przychody i koszty odniesione bezposrednio na 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat

Skutki wyceny Programu Motywacyjnego 0 176 0 0 0 176 176
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 3170 3170 0 3170
Pokrycie straty z lat ubiegtych -5 534 0 0 5534 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 2198 0 0 -2 198 0 0 0
Zadeklarowana dywidenda 0 0 0 -2217 -2217 -2 217
Emisje akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyemitowane opcje na akcje wiasne 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2006 36 944 70 555 0 0 3178 110 677 0 110 677
Stan na 01.01.2007 r. 38 025 70 530 0 0 9718 118 273 0 118 273
Przychody i koszty odniesione bezposrednio na 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat

Skutki wyceny Programu Motywacyjnego 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 4 497 4 497 0 4497
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 9151 0 0 -9 151 0 0 0
Zadeklarowana dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Emisje akgiji 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2007 38 025 79 681 0 0 5064 122 770 0 122 770
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Zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala
SA oraz podlegajagce konsolidacji jednostkowe sprawozdania finansowe spofki
dominujgcej Ceramiki Nowej Gali SA i podmiotéw od niej zaleznych, sporzgdzane sg
w petni zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg sSrodowiska gospodarczego, w ktorym funkcjonuje grupa jest
ztoty polski. Ksiegi spétek grupy prowadzone sg w tej walucie. Sprawozdania
finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej sporzadzone zostaty
w ztotych i nie wymagaty przeliczenia.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za podstawe wyceny przyjmuje sie
koszt historyczny, za wyjatkiem sytuacji wymaganych przez szczeg6towy MSR lub
osobno opisanych.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe grupy sa sporzgdzane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujgce, ze zatozenie takie jest
niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki
dominujgcej: Ceramika Nowa Gala SA, oraz sprawozdanie kontrolowanej przez
jednostke dominujaca spotki zaleznej Ceramika Nowa Gala Il Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2004
roku. Ceramika Nowa Gala SA posiada wszystkie udziaty w tej spétce (100%
kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty objete bezposrednio, w wyniku szeregu emisji
udziatdw. Sprawozdania obu spotek konsolidowane s3 metodg petng, z
uwzglednieniem stosownych wytgczen.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Konskich  (50% udzial) oraz Ceramika Nova Spotka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych
podmiotach  stowarzyszonych ujeto w prezentowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wedtug ceny nabycia. Wartos¢ bilansowa udziatow w
spotce Energo-Gaz wynosi 31 tysiecy ziotych. Na dzieh 31.12.2007r. wartosc
udziatu Ceramiki Nowej Gali S.A. w aktywach netto Energo Gazu wynosi okoto 127
tysiecy ztotych. Transakcje z tg spotkg pokazane sg w nocie [23], i dotyczg gtdwnie
obstugi bocznicy kolejowej — sama bocznica jest wlasnoscig Ceramika Nowa Gala i
niepowigzanego z nig podmiotu (wspotwtasnosc). Z kolei warto$é bilansowa 50%
udziatu w Ceramika Nova wynosi 2 tysigce ztotych, a sama spotka nigdy nie podjeta
dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.
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W grupie nie ma innych podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i nie prowadzi sie
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej transakcje w walucie obcej przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone sg wedtug
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
réznice kursowe, ujete sg w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa
niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy wedtug
kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchodéw srodkow
pienieznych w walucie z rachunkow bankowych i kasy dokonuje sie =z
wykorzystaniem metody FIFO.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z alternatywnym podejsciem dopuszczonym przez MSR 23 koszty
finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg Ilub
kosztem wytworzenia odpowiedniego aktywu wymagajgcego dtugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania powiekszajg wartos¢ poczatkowg danego sktadnika,
przez okres jego przygotowania. Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej
danego skfadnika koszty finansowania zewnetrznego pomniejszane sg o uzyskane
przychody, wynikajace z tymczasowego zainwestowania srodkéw przeznaczonych
na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychoddéw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajacych na warto$¢ poczatkowg aktywu, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Spoétka wyodrebnia podstawowe segmenty dziatalnosci na podstawie podziatu
dziatalnosci wg geograficznego umiejscowienia klientow: krajowych i eksportowych.
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przypisane do niego przychody i koszty.
Do przychodéw przypisanych do segmentu geograficznego zalicza sie przychody ze
sprzedazy do klientow z tego segmentu, a do kosztow koszt wiasny (wytworzenia lub
zakupu) sprzedanych tym klientom produktéw, towardw i ustug. Koszty ogodine
(administracyjne i sprzedazy), straty wynikajgce z niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe nie sg przypisywane
do segmentow.

Do aktywéw mozliwych do przypisania segmentom geograficznym zaliczane sq
nalezno$ci od klientow z danego segmentu. Inne aktywa obrotowe i aktywa trwate
nie dajg sie w logiczny sposoéb przypisa¢ do zadnego z segmentow geograficznych.

Transakcje wewnetrzne miedzy tymi segmentami nie wystepuja.

Drugi (pomocniczy) podziat polega na oddzieleniu produkcji i sprzedazy ptytek
oraz dekoracji ceramicznych (gresowych) od pozostatej dziatalnosci. Do aktywoéw
przypisanych segmentom w tym podziale zalicza sie wszystkie aktywa, za wyjatkiem
aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu
biezgcego podatku dochodowego.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, budowle, maszyny i urzgdzenia
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w
celach zarzadzania i inne, podobne srodki trwate wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego srodka do
uzytkowania.

Grunty stanowigce wiasno$¢ grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia i nie sg
umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do Srodkow trwatych i
podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntow tworzy sie odpisy z tytutu utraty ich
wartosci.

Na dzieh przejscia na raportowanie wedtug MSSF, nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) wycenione zostaty wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako
warto§¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych
odpisow amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny, a dniem przejScia oraz naktady
zwiekszajgce warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy
z tytutu utraty wartosci nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi
podstawe odpiséw amortyzacyjnych ustalanych wedlug przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera
koszty materiatow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia skfadnikow
majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czesS¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczgce kosztéw finansowania).

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego
okresu uzytkowania, od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegajg umorzeniu, za wyjatkiem gruntdow w wieczystym uzytkowaniu, ktére
umarzane sg liniowo do momentu zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez
uwzgledniania wynikajgcego z przepisdw prawa do wydtuzenia tego okresu.
Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

— Grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%
— Budynki i budowle od 1,75% do 25 %
— Maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 33,33%
— Inne Srodki trwate od 4,08% do 25%

Przyjete okresy uzytkowania srodkow trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej
raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontéw, wymiany mniejszych czesci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione. W przypadku
wiekszych napraw, wymagajacych wymiany kosztownych elementow, stosowane sg
zasady opisane w MSR 16, polegajace na wycofaniu z wartosci srodka trwatego
nieumorzonej wartosci wymienianego elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny
nabycia czesci nowej (elementy takie nie sg woéwczas ujmowane jako wyodrebnione
komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajace warto$¢ srodka trwatego, w stosunku
do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze
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remontow i adaptacji zakupionych budynkéw i budowli, gdy zostaty one nabyte w
stanie wymagajgcym poniesienia takich naktadow.

Ekspozytory reklamowe, stuzace utrzymywaniu ekspozycji produktéw spotki w
punktach handlowych, ktérych wartos¢ jednostkowa przekracza 3500 zt
wprowadzane sg do ewidencji srodkéw trwatych i amortyzowane przez planowany
okres uzytkowania. Ekspozytory takie pomimo przekazania ich poza siedzibe spofki
sq W jej dyspozycji i pozostajg jej wtasnoscig. Pozostate ekspozytory o nizszej
wartosci jednostkowej zaliczane sg w koszty wytworzenia ekspozycji reklamowych w
momencie ich wydania do produkciji.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajag wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia
nastepujacych warunkdéw:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, Zze wytworzone aktywa przyniosg w
przysztosci korzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodq liniowg przez
okres ich uzytkowania.

Wartosc firmy nie wystepuje, gdyz spétka zalezna zostata zatozona przez podmiot
dominujacy, ktory objat w niej wszystkie udziaty.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegodinych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

— Kkoszty prac rozwojowych 3 lata
— programy komputerowe 2 lata
— pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, z
wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych skfadnikbw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow
aktualizujgcych obnizajg wartosc bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych wynikajacych ze wzrostu ich wartosci, a nie w celu wykorzystania ich
w procesie produkcji lub w celu ich odsprzedazy, klasyfikowane sg jako
nieruchomosci inwestycyjne. Aktywa takie wyceniane sa wedlug ich wartosci
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godziwej, przy czym zmiany w jej wartosci odnoszone sg na rachunek zyskow i strat.
W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadow, przyjmuje sie, ze
wartos¢ godziwa nieruchomosci, odpowiada poniesionym naktadom, o ile naktady te
wynikajg z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki
ekonomiczne nie uleglty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym okresie wartos¢
godziwg nieruchomosci ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych, przy czym taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana
€O najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota [24]).

Zapasy

Zapasy zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z
dwaoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy surowcow i materiatow do produkcji sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia, chyba Zze okaze sie, ze nie mogqg by¢ uzyte w produkc;ji lub jest
to nieoptacalne (koszty wytworzenia produktow z tych surowcéw i materiatow
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto tych produktéow). W takim
przypadku wartosc¢ takich surowcéw i materiatdw zostaje obnizona, najczesciej do
ceny netto ich odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byta nizsza. Zapasy surowcéw i
materiatdw produkcyjnych rozchodowane sg z wykorzystaniem metody kosztu
standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane sg
w cenie nabycia. Jesli utracity przydatnos¢ lub ulegty uszkodzeniu, ich wartosc jest
odpowiednio obnizana.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkow,
cta (jesli wystepuja) i inne koszty zwigzane z dostawa.

Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniane sg wedtug ich technicznego kosztu
standardowego obejmujacego koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich,
ustalony przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych.
Koszt standardowy obejmuje réwniez normalny poziom odpaddéw oraz wartosc
produktow ubocznych ustalong w oparciu o mozliwg do uzyskania ich cene
sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na przykiad wynikajgce z
niewykorzystania mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik
okresu, korygujac pozycje kosztu sprzedanych produktow. Koszt standardowy
podlega zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztow czynnikéw produkcji lub
procesu wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasow produktéw gotowych i
towardéw jednostka przyjmuje metode sredniej wazonej.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktéw i potproduktdow nie sg zaliczane
koszty ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani Kkoszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw, ktére odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 60 do 90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
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uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciagalne naleznosci tworzone sg wtedy, jezeli $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. Utrzymujace sie salda niesptaconych kredytéw w rachunkach
biezgcych wykazywane sg jako kredyty krétkoterminowe.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery diuzne wykazywane sg w bilansie w
osobnej pozyciji.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych srodkow
pienieznych lub wartosci godziwej aktywdéw uzyskanych w zamian za wydane papiery
dtuzne (dotyczy weksli wydanych jako zaptata za =zakupiony s$rodek trwaty)
pomniejszonych o koszty zwigzane 2z uzyskaniem kredytu, pozyczki Iub
wystawieniem papieru wartosciowego. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W rachunku zyskoéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdow oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub
jej wymagalnosc¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (na
przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$é
rezerwy jest wustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata
przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w
rachunku zyskéw i strat jako korekta odsetek.

Leasing
Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z leasingu.
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Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spotkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagréd
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy
pracownikom przechodzacym na emeryture przystuguja odprawy w wysoKosci
miesiecznego wynagrodzenia, ktorych zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest
pomijalna. — zobacz standard 19 Swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych

Spétka dominujgca zawarta umowe dotyczaca ustug w zakresie relacji
inwestorskich. Czes¢ wynagrodzenia, ptatna po rocznym okresie rozliczeniowym
uzalezniona jest od wzrostu wartosci akcji spotki, notowanych na GPW. Dodatkowo
kwota tego wynagrodzenia zostata ograniczona maksymalng wartoscia.
Zobowigzanie z tego tytulu ujmowane jest w sprawozdaniu i wycenia sie je wg
wartosci godziwej. Wycene wartosci godziwej zobowigzania oparto na wycenie opcji
zakupu i opcji sprzedazy, ustalonej z uzyciem modelu Blacka-Scholesa. Wartosc¢
ustug odpowiadajgca wartosci godziwej zobowigzania zaliczana jest do rozliczen
miedzyokresowych kosztow i obcigz wynik finansowy, liniowo przez caty okres
trwania umowy. Do czasu uregulowania zobowigzania na kazdy dzien bilansowy
spotka wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej, a zmiany wartosci ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat. Wartos¢ zobowigzania z powyzszego tytutu ustalona na
dzien bilansowy wyniosta 47.279 zt. Kwota kosztéw z tego tytutu, dotyczaca okresu
sprawozdawczego wyniosta 3.940 i zostata zaliczona do kosztoéw emisji akcji serii U.

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spdtki grupy kapitatowej nie posiadajg pochodnych instrumentéw finansowych,
innych niz opisane wyzej instrumenty finansowe zwigzane umowg dotyczaca ustug w
zakresie relacji inwestorskich.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke sg ujmowane wedtug
otrzymanych wptywow netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez
spotke sg akcje.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
podmioty grupy uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardw, produktow, potproduktow, materiatow oraz
ustug sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Spoétki grupy nie swiadczg ustug, ktore
wymagatyby rozliczenia z uwzglednieniem stopnia zaawansowania. W roku 2007
dokonano zmiany polityki rachunkowosci dotyczacej traktowania premii za obroét
(bonuséw) naleznych odbiorcom spoétki. Szczegotowe dane na temat tej zmiany
podano w nocie [27].

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg metodg memoriatowa, sukcesywnie w
miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika
aktywow.
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Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnosc¢, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosé z
odpowiadajacymi im kosztami lub naktadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od oséb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie
obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaCc wyzej wymienione
réznice za wyjatkiem sytuacji gdy:

— aktywa z tytutlu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badz pasywow przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto; oraz

— w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione réznice ulegng odwrdceniu i osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez podmioty grupy korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki
finansowe zdarzen powodujgcych powstanie Iub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.
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Spdétki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnieh przystugujacych z
tytulu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb obliczen
odroczonego podatku dochodowego dziatalnos¢ zwolniona jest traktowana jak
nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publicznej.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

[1] Struktura przychodéw ze sprzedazy za | pétrocze 2007 roku

Przychody Koszty Wynik brutto
1P 2007 1P 2006 | 1P2007 1P2006 1P2007 P 2006
Produkty i pétprodukty 60 868 45 889 42 867 30 340 18 001 15 549
Towary 190 224 153 177 37 47
Surowce i materiaty 35 514 42 526 -7 -12
Pozostata sprzedaz 9 25 9 25

61 102 46 652 43 062 31043 18 040 15 609

dane w tysigcach ztotych

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych, patrz nota [23].
[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow

| pétrocze
2007 2006

Surowce i materiaty 20 269 19 674
Gaz i energia elektryczna 9395 8 059
Zakupione towary 104 146
Amortyzacja 5 560 5440
Wynagrodzenia z narzutami 9 286 7 305
Ustugi obce 3428 3 336
Koszty reprezentaciji i reklamy 1020 1160
Podatki i optaty 646 690
Pozostate 462 487
50 170 46 297
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i towaréw 43 020 30 517
Koszty administraciji i sprzedazy 10 755 9 881
Zmiana stanu aktywow i pasywow -3 605 5899
Koszt produktow zuzytych na potrzeby wtasne jednostki 0 0
50 170 46 297

dane w tysigcach ztotych

—
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami

| pétrocze
2007 2006

Biezace wynagrodzenia 6 849 5765
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne

Sswiadczenia na rzecz pracownikéw 1849 1505
8 698 7270
Rezerwa urlopowa (nota [21]) 367 35
Rezerwa premiowa 221 0
Instrumenty kapitatowe 0 176
9 286 7 481

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych.

| pétrocze
2007 2006

Zysk ze zbycia niefinansowych sktadnikéw maj. trwatego 0 0
Z tytutu roznic inwentaryzacyjnych 0 17
Przedawnione zobowigzania 0 0
Otrzymane odszkodowania 166 10
Dotacje 18 0
Rozwigzanie odpisu dotyczacego naleznosci 1 0
Rozwigzanie odpisu dotyczacego zapasow 212 0
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 0 469
Pozostate 4 84

401 580

dane w tysigcach ztotych

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych.

| péirocze
2007 2006

Strata ze zbycia niefinasowych sktadnikdw maj. trwatego 97 42
Odpisy aktualizujgce naleznosci 280 0
Darowizny 41 21
Koszty sgdowe 0 17
Odszkodowania 200 0
Koszty z tytutu zdarzen losowych 52 4
Niedobory inwentaryzacyjne 0 22
Likwidacja wyrobow 124 178
Likwidacja skutkéw pozaru 208 0
Odpis aktualizujacy wycene zapaséw 182 0
Koszt utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 252 229
Pozostate 7 75

1443 588

dane w tysigcach ztotych
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[5] Struktura przychodéw finansowych.

| pétrocze
2007 006

2007 2006
Odsetki uzyskane 18 5
Dywidendy uzyskane 0 0
Zysk z tytutu réznic kursowych 0 0
Inne 0 0
18 5

dane w tysigcach ztotych

[6a] Réznice kursowe odniesione na wynik finansowy

| péirocze
2007 006

Rdznice kursowe zaliczone do przychoddw operacyjnych 0 0
Rdznice kursowe zaliczone do przychoddw finansowych 0 0
Réznice kursowe zaliczone do kosztéw operacyjnych 0 0
Réznice kursowe zaliczone do kosztéw finansowych 135 247

135 247

dane w tysigcach ztotych

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaty wiasne
Nie wystapity.

[6] Struktura kosztéw finansowych.

| pétrocze
2007 2006

Odsetki 926 1176
Straty z tytutu réznic kursowych 135 247
Inne koszty finansowe 81 110

1142 1533

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadluzenia zwiekszajace wartos¢ aktywow

| pétrocze
2007 2006

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce wartos¢ aktywow 0 0

dane w tysigcach ztotych

Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego
inwestowania uzyskanych srodkéw finansowych.
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[7] Podatek dochodowy

| pétrocze
2007 200

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia -50 0
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 182 412
-réznic kursowych 9 -80
-zmiany stanu rezerw i odpisdw kosztowych -244 112
-wykorzystania strat z lat ubiegtych 0 0
-zmiany stawek podatkowych 0 0
-opodatkowanych zyskéw wewnatrzgrupowych -138 -104
-innych tytutow -18 52

-259 392
Biezacy podatek dochodowy 881 630
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wtasne 0 0

622 1022

dane w tysigcach ztotych

[7a] Zwigzek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym w
rachunku wynikow

| pétrocze
2007 2006

Zysk brutto przed opodatkowaniem 5119 4192
Koszty reprezentaciji i reklamy, trwale nie stanowigce kosztow

uzyskania przychodu 329 994

Dochod zwolniony z opodatkowania (Specjalna Strefa

Ekonomiczna) -2745 -776

Inne trwate réznice 570 969
3274 5379

Stawka podatku 19% 19%

Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikow 622 1022

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk (strata) na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku (straty)
zannualizowanego (suma zysku straty za ostatnie 12 miesiecy) oraz sredniej ilosci
akcji w okresie ostatnich 12 miesiecy. Przy kalkulacji zysku rozwodnionego na jedng
akcje uwzgledniono akcje serii U (od daty ich emisiji)
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| péirocze
2007 2006
Zysk (strata) netto (zannualizowany, tys. zf) 11.036 8.536
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 37.617 36.944
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,29 0,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 42.409 36.944
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,26 0,23

[9] Wartosci niematerialne

Programy Koszty
komputero-  zakonczonych
Inne Razem
we prac
rozwojowych
Wartos¢ netto na 01.01.2006 861 59 47 967
Zwiekszenia z tytutu nabycia 137 0 0 137
Wytworzone we wtasnym zakresie 0 0 0 0
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata warto$ci 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)
Odwrocenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -105 -24 -5 -134
Inne zmiany 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.06.2006 893 35 42 970
Wartos¢ netto na 01.01.2007 954 11 44* 1009
Zwigkszenia z tytutu nabycia 263 0 0 263
Wytworzone we witasnym zakresie 0 0 0 0
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)
Odwrdcenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -133 -11 -6 -150
Inne zmiany 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.06.2007 1084 0 38 1122
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 1084 0 38 1122
w wartosci przeszacowane;j 0 0 0 0
Stan na 30.06.2006
Wartos¢ brutto 1166 146 57 1369
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 111 15 399
wartosci 273
Wartos¢ netto 893 35 42 970

Stan na 30.06.2007
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Programy Koszty
komputero- zakonczonych I
nne
we prac
rozwojowych
Wartos$¢ brutto 1588 146 65 1799
Skumulowane umorzenie i trwata utrata 146 27 677
wartosci 504
Wartos¢ netto
1084 0 38 1122

Kwoty zastawow i hipotek stanowigcych 0 0 0 0
zabezpieczenie kredytéw
Zobowigzania kontraktowe do nabycia 0 0 0 0

wartosci niematerialnych

dane w tysigcach ztotych
*W stosunku do danych publikowanych w raporcie rocznym w bilansie otwarcia na dzierr 01.01.2007r.
poprawiono pomytke polegajacg na tym, ze oprogramowanie komputerowe o wartosci 121 tys. zt
prezentowane byfo w bfednie w kategorii ,,Jnne”.

[10] Rzeczowe aktywa trwate

Grunty,  Maszyny Srodki

budowle i urza- trwate w Inne

i budynki dzenia budowie
Wartosé netto na 01.01.2006 24 339 77 525 1264 2453 105 581
Zwiekszenia 93 279 1739 734 2 845
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)
Odwrdécenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja 0 -119 0 -41 -160
Amortyzacja za okres -611 -4 304 0 -288 -5 203
Przyjecie Srodkdw trwatych 0 0 -1107 0 -1107
Przeklasyfikowanie do nieruchomosci 0 0 0 0 0

inwestycyjnych wycenianych wg
wartosci godziwej

Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.06.2006 23 821 73 381 1 896 2 858 101 956
Wartos¢ netto na 01.01.2007 23750 71 063 1819 3104 99 736
Zwiekszenia 0 1161 1255 536 2952
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty

wiasne (MSR 36)

Odwrdécenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja 0 -88 0 -102 -190
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia 41 51 92
lub likwidacji

Amortyzacja za okres -599 -4 398 0 -412 -5 409
Przyjecie $rodkéw trwatych 0 , -1 697 0 -1 697
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 30.06.2007 23 151 67 779 1377 3177 95 484
w tym ujete:

w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 23 151 67 779 1377 3177 95484

22



Skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Grunty,  Maszyny Srodki

budowle i urza- trwate w Inne
i budynki dzenia budowie

w wartosci przeszacowane;j

Wartos¢ brutto i umorzenie

Stan na 30.06.2006

Wartos¢ brutto 28 791 105 060 3003 4 594 141 448
Skumulowar)e_umorzenle i trwata 4970 31 679 1107 1736 39 492
utrata wartosci

Wartos¢ netto 23 821 73 381 1896 2 858 101 956
Stan na 30.06.2007

Wartos¢ brutto 29 335 108 084 1377 5450 144 246
Skumulowar)e_umorzeme i trwata 6 184 40 305 0 2973 48 762
utrata wartosci

Wartos¢ netto 23151 67779 1377 3177 95484
Dodatkowe informacje

Kwoty zastawow i hipotek , 12000 68864 0 0 80864
stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia 0 0 0 0 0

Srodkow trwatych

dane w tysigcach ztotych

[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa podatkowe z tytutu:

-strat podatkowych do odliczenia 286 237
-réznic kursowych 0 44
-utworzonych rezerw i odpiséw 964 712
- opodatkowane zyski wewnatrzgrupowe 714 576
- inne 0 0

1964 1569

dane w tysigcach ztotych

Spotce zaleznej przystuguje zwolnienie z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Wysokos¢ pomocy publicznej z tego
tytutu nie moze przekroczy¢ 50% wydatkow inwestycyjnych, ktére na 31.12.2005
wynosity 37,3 min zt. Grupa nie tworzy aktywow na odroczony podatek dochodowy z
tego tytutu.
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[12] Zapasy

[12a] Struktura zapasow

Produkty i potprodukty 24 134 21220
Towary 157 233
Surowce i materiaty 9124 8 540
Inne 205 36
33 620 36 029
Wartos¢ zapaséw wycenianych wg wartosci godziwej 870 935
pomniejszonej o koszt sprzedazy
Skumulowane skutki przeceny do poziomu mozliwej do uzyskania 579 608

ceny sprzedazy
9500 9500

Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
dane w tysigcach ztotych

[12b] Dodatkowe informacje

| pétrocze
2007 2006

Koszt sprzedanych zapaséw 43 062 31043
Zapasy odpisane w ciezar kosztéw 182 0
Odwrdcenie odpiséw zaliczone do przychodow -212 0

43 032 31043

dane w tysigcach ztotych

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 506 28 501
Pozostate naleznosci 932 886
35438 29 387

Naleznosci wymagalne 7762 13 321
Nalezno$ci z odroczonym terminem ptatnosci 27 676 16 066
35438 29 387

Naleznosci w ztotych 26 643 21628
Naleznosci w euro 3978 3 281
Naleznos$ci w dolarach amerykanskich 4 817 4478
35438 29 387

Kwota odpisu dotyczacego naleznosci 1265 770
4 049 3129

Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow i faktoringu
dane w tysigcach ztotych
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub
90 dniowy termin ptatnosci. Cze$¢ naleznosci krajowych i zagranicznych jest
ubezpieczona.

| pétrocze
2007 2006

Odpisy dotyczace naleznosci odniesione na pozostate koszty 280 0
operacyjne
Odwrdcenie odpiséw na naleznosci odniesione na pozostate 1 0

przychody operacyjne

-279 0

dane w tysigcach ztotych

[14] Srodki pieniezne

Na sSrodki pieniezne skfadajg sie jedynie Srodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczace Srodkow zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych 166 tys.
zt.

[15] Skiadniki kapitatow wlasnych

[15a] Kapital akcyjny

Na wartos¢ kapitatu akcyjnego sktadajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych, w ilosci: 38 025 382 sztuki. Cena
nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie te akcje zostaty optacone. W dniu
30.03.2007r. walne zgromadzenie podjeto uchwate o emisji, z prawem poboru akcji
serii U. W wyniku tej emisji objetych zostato 19.012.691 akcji serii U. Cena emisyjna
wyniosta 3,2 zt za 1 akcje. Przydziat akcji miat miejsce 19 lipca 2007r., a rejestracja
podwyzszenia kapitatu nastgpita w dniu 9 sierpnia 2007r.

[15b] Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Na
kapitat ten sktadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitaty wlasne zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do
innej grupy, w tym skutki netto przejscia na MSR odniesione na bilans otwarcia roku
2004, wynikajace z przeceny nieruchomosci. Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy
innymi na pokrycie przysztych strat.

[15c] Niepodzielony wynik
Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski lub straty
lat ubiegtych, ktore nie zostaty podzielone uchwatg walnego zgromadzenia.

[15d] Aktualizacja wyceny

Odnoszone sg tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR-y , zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.
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[15e] Kapitat mniejszosci

Podmiot dominujacy jest 100% udziatowcem konsolidowanego podmiotu
zaleznego
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Ostateczny Stan zadluzenia (tys. zl)

termin
splaty 30.06.07 31.12.06

Efektywna stopa

procentowa

KREDYT BANK S.A. WIBOR O/N + 0,7% 31.08.2009 R. 11 800 Jednorazowa sptata na koniec okresu
BRE BANK S.A O/LUBLIN PLN WIBOR 1M + 0,95% 30.06.2009 R. 7 000 7000 Jednorazowa sptata na koniec okresu
BRE BANK S.A O/LUBLIN PLN WIBOR 1M + 1,0% 04.12.2009 R. 0 3134 Jednorazowa sptata na koniec okresu
BRE BANK S.A O/LUBLIN EURO EURIBOR 1M + 1,95% 22.01.2007 R. 0 52 Jednorazowa sptata na koniec okresu

BANK BPH S.A. PLN WIBOR 1M + 1,3% 31.08.2009 R. 10 437 12 870 réwne raty miesieczne (w CNG 1)
DZ BANK Polska S.A. PLN WIBOR RB + 0,8% 30.04.2008 R. 4428 5098  Jednorazowa sptata na koniec okresu
OBLIGACJE SERII A PLN nie oprocentowane 31.03.2007 0 11 program motywacyjny
33 686 39 965

W przypadku kazdego z kredytéw bankowych istnieje mozliwos¢ ich wczesniejszej sptaty. Banki majg prawo postawi¢ kredyty w
stan wymagalnosci przed terminem, w przypadku naruszenia przez spotki grupy podstawowych warunkéw umow kredytowych lub
pogorszenia sytuacji spotek grupy, zagrazajacej sptacie kredytéw.

[17] Inne zobowigzania finansowe

Ostateczny  Stan zadluzenia (tys. zl)

Efektywna stopa

procentowa L Ll 30.06.07  31.12.06
sptlaty —_—
Faktoring eksportowy (bez EUR/ Stopa bazowa+1,2% + icokres| 0 0 Umowa zostata wypowiedziana, a termin
regresu) UsD dyskonto 1,25% nieokreslony wypowiedzenia uptyng z dniem 31.08.2007r.
0 0
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[18] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 6733 6 551
- réznic kursowych 0 35
- odsetek 114 107
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej 370
- inne 356 4

7 203 7 067

dane w tysigcach ztotych

[19] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9429 8978
Inne zobowigzania 3029 2 552

12 458 11 530
Zobowigzania wymagalne 1338 5013
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 11120 6 517

12 458 11 530
Zobowigzania w ztotych 8 697 7 196
Zobowigzania w euro 1821 2 567
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 1940 1767

12 458 11 530

dane w tysigcach ztotych

Zobowigzania z odroczonym terminem pfatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni, od momentu powstania.

[20] Pozostate rezerwy

Bonusy
nalezne
odbiorcom
Wartos$é na 01.01.2007 75 0 1291 190 1556
Utworzone 388 0 1015 1403
Wykorzystane -75 0 -1 168 -190 -1433
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0 0 0
Wartos¢ 30.06.2007
artose na 388 0 1138 0 1526

dane w tysigcach ztotych
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[21] Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Premie

roczne
Wartosé na 01.01.2007 288 0 288
Utworzone 367 221 588
Wykorzystane -237 0 -237
Rozwigzane 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0
Wartos¢ na 30.06.2007 418 221 639

dane w tysigcach ztotych

[22] Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Gtowny podziat dziatalnosci grupy na segmenty jest dokonywany wg potozenia
odbiorcow.

Kraj Eksport Razem
1P 2007 1P2006 | 1P2007 1P2006 |1P2007 |P 2006
Przychody ze sprzedazy 46 597 34 404 14 505 12 248 61 102 46 652
Koszt wtasny sprzedazy 31036 22 599 10 499 7 964 41535 30 563
Wynik segmentu 15 561 11 805 4 006 4284 19 567 16 089
Koszty nieprzypisane 1527 480
Wynik brutto ze sprzedazy 18 040 15 609

30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06

Aktywa:
Naleznosci handlowe 25823 21163 8 706 7 338 34 529 28 501
Pozostate naleznosci 909 549

(nieprzypisane)

35438 29 050
dane w tysigcach ztotych
Prezentowane naleznosci dotyczg tylko naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek gresowych i elementéw
uzupetniajgcych sprzedawanych w ramach tgcznej oferty.

Gres Pozostata sprzedaz Razem
1P 2007 1P2006 | 1P2007 1P2006 |1P2007 |P 2006
Przychody ze sprzedazy do 61 058 46 112 44 540 61 102 46 652
klientow zewnetrznych
Nabyte aktywa trwate 1583 1793 0 0 1583 1793

30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06

Aktywa przypisane do 176 652 176 773 0 0 176 652 176 773
segmentu

dane w tysigcach ztotych
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[23] Transakcje z podmiotami powigzanymi.

[23a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
P Zakupy (netto) od podmiotow wobec podmiotéw
(netto) . .
powiazanych powiazanych
1P 1P IP 1P 30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06
2007 2006
Spoétka zalezna 9021 7751 18265 13587 4703 3 664 6 853 3 807
Spotki
stowarzyszone 0 0 187 119 0 0 62 24
9021 7751 18452 13706 4703 3 664 6 915 3 831

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpdzniej 90 dni od daty
transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz zostaty
pokazane ponizej.

[23b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot Spotki Czionkowie
dominujacy

Spotki zalezne
stowarzyszone zarzadu

Objecie akcji CNG przez

: . 0 0 0 0 0 0 0 0
podmioty powigzane
Objecie udziatéw w
podmiotach powigzanych i 0 0 0 0 0 8 0 0
doptaty
Pozyqzk[ otrzym_ane od 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotéw powigzanych
Odsetki
zaptacone/naliczone 0 0 99 99 0 0 0 0
podmiotom powigzanym
Pozygzkl zwrécone 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0 0

podmiotom powigzanym
Pozyczki zwrécone przez 0 0

podmioty powigzane 0 0 0 0 0 0

dane w tysigcach ztotych
Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [23a]
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[23c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Czlonkowie Zarzadu,
Podmiot dominujacy Spotki zalezne Spotki stowarzyszone Prokurenci i Rada
Nadzorcza*

Akcje CNG w posiadaniu podmiotéw

. 0 0 0 0 0 0 7 966 391 8473 391
powigzanych (szt.)
Obligacje CNG w posiadaniu podmiotow 0 0 0 0 0 0 0 10 087
powigzanych
Akcje i udziaty podmiotéw powigzanych w 0 0 15 500 15 500 33 33 0 0
posiadaniu CNG
Doptaty wniesione do spofki zaleznej 0 0 3 000 3 000 0 0 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0 2 000 2000 0 0 0 0
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 0 0 514 415 0 0 0 0
Poreczenia kredytow zaciggnietych przez 0 0

14 906 14 906 0 0 0 0

dane w tysigcach ztotych lub sztukach akgji/obligaciji
*Dane poréwnywalne rdznig sie od wczesniej publikowanych z uwagi na dodanie informacji o prokurencie
Powyzsze dane nie obejmujg podanych punkcie [23a] rozrachunkdéw wynikajacych z transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne od podmiotdow powigzanych nie wystepuja.

podmioty powigzane

[23d] Wynagrodzenia zarzadu, prokurentéw i rady nadzorczej

Zarzad i Prokurenci* Rada Nadzorcza
1 P 2007 1 P 2006 1 P 2007 1 P 2006
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 659 247 85 85
Koszt przysztych wyptat w akcjach 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 159 0 0 0
Obcigzenie wyniku okresu 818 547 85 85

dane w tysigcach ztotych
*Dane poréwnywalne rdznig sie od wczesniej publikowanych z uwagi na dodanie wynagrodzenia prokurenta
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Wynagrodzenia podano w kwocie brutto.

[24] Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci warto$¢ nieruchomosci inwestycyjne;j,
posiadanej przez spotke zalezng, ustalono wg wartosci godziwej wynikajgcej z
wyceny rzeczoznawcy majgtkowego, sporzgdzonej na dzien 31.12.2006r. Zatozono,
ze na dzien 30.06.2007r. sporzadzona wycena jest aktualna.

Nieznaczna cze$¢ nieruchomosci wykorzystywana jest jako powierzchnia
magazynowa dla produktow grupy. Poniewaz ta czesS¢ nieruchomosci nie mogtaby
by¢ oddzielnie sprzedana cato$¢ nieruchomosci uznawana jest za nieruchomosci
inwestycyjna. Z tytutu wynajmu powierzchni magazynowej spotka zalezna uzyskuje
od spétki dominujgcej przychdéd w kwocie 12 tys. zt w skali roku (przychod
eliminowany ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat).

[25] Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 09 lipca 2007r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru BDO Numerica
Sp. z 0.0., jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych za rok 2007 (w tym réwniez przeglad sprawozdan potrocznych).

W dniu 19 lipca 2007r. dokonano przydziatu 19.012.691 akcji serii U, stanowigcych
maksymalng ilo§¢ akcji objetych emisja, co oznacza, ze emisja akcji doszta do
skutku.

W dniu 23 lipca 2007r. udzielono prokury Panu Zbigniewowi Polakowskiemu.
Prokura zostata ustanowiona w Ceramika Nowa Gala S.A. i w Ceramika Nowa Gala
II Sp. z 0.0. W dniu 22 sierpnia miato miejsce rozpoczecie notowan, na GPW w
Warszawie akcji serii U. Opis zdarzen dotyczacych zakupu 100% akcji Ceramika
Gres S.A. podano w nocie [26].

[26] Zawarcie umowy dotyczacej zakupu akcji Ceramika Gres S.A.

W dniu 23 Ilutego 2007 spétka dominujgca zawarta znaczacg umowe O
nastepujacych parametrach

Strony Umowy:
Sprzedajacy: Sanplast Sp. z 0.0. z siedzibg w Wymystowicach
Kupujacy: Ceramika Nowa Gala S.A. z siedzibg w Konskich

Przedmiot Umowy:
Zakup 2.797.629 akcji Ceramika Gres S.A. stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Istotne warunki umowy:

Nabycie akcji nastgpi za cene 77.650.000 zt z zastrzezeniem spetnienia sie
warunkdéw zawieszajgcych opisanych ponizej.

Cena jakg Kupujacy =zaptaci Sprzedajgcemu w dniu zawarcia transakciji,
pomniejszona zostanie o kwote uchwalonej przez Ceramika Gres S.A. dywidendy
brutto na rzecz Sprzedajacego, przy czym kwota tej dywidendy nie moze byé wyzsza
niz 20.500.000 zi. Jako ostateczny termin, w ktoérym transakcja moze dojs¢ do
skutku, wskazano w umowie dzien 15 pazdziernika 2007 r.
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Spoétka dominujgca warunkuje sfinansowanie zakupu ww. akcji pozyskaniem
Srodkow finansowych z oferty publicznej w cato$ci lub w czesci ceny.

Kary umowne:

W przypadku gdy wszystkie warunki zawieszajace zostang spetnione, a ktoras ze
stron nie dotrzyma terminu zamkniecia transakcji, drugiej stronie przystuguje prawo
do odstgpienia od umowy i zgdania kary umownej w kwocie 1.000.000 zt. Ponadto
Sprzedajacy zobowigzuje sie w umowie do nieprowadzenia przez okres 24 miesiecy
dziatalnosci konkurencyjnej, a za kazdorazowe naruszenie tego zakazu Sprzedajacy
zaptaci Kupujgcemu kare umowng w kwocie 1 min zi. Zaptata kary wytgcza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ kar w ww. przypadkach.

Warunki zawieszajgce:
1. Uzyskanie przez spotke dominujgcag zgody UOKIK na zawarcie transakcji,
2. Satysfakcjonujacy dla Kupujacego wynik ,2due diligence”
przeprowadzonego przez Kupujacego,

3. Uzyskanie przez Kupujgcego $rodkdéw z publicznej oferty i zarejestrowanie
nowej emisji w rejestrze przedsiebiorcow,
4, Nie wystgpienie w okresie od daty zakonczenia ,due diligence” istotnej

negatywnej zamiany warunkdw umowy, W szczegolnosci istotnego
pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej Ceramika Gres S.A.,

5. Podpisanie do dnia 30 kwietnia 2007 r. przez Ceramika Gres S.A. umowy
kredytowej pozwalajgcej na sfinansowanie dywidendy uchwalonej na rzecz
Sprzedajacego. Ceramika Nowa Gala S.A. poreczy za kredytobiorce, przy
czym poreczenie zacznie obowigzywaé od daty zamkniecia transakcji.

W dniu 30.03.2007 r. NWZA spétki dominujgcej podjeto nastepujaca uchwate
dotyczaca planowanego podwyzszenia kapitatu podstawowego.

Uchwata Nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisiji
akcji serii U z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 432 § 1i 2, art. 433 § 1, art.
431 § 7, art. 436 § 4 Ksh uchwala co nastepuje:

§ 1. 1. Podwyzsza sie w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
38.025.382,00 zt (trzydziesci osiem miliondw dwadziescia pie¢ tysiecy trzysta
osiemdziesigt dwa ztote) o kwote nie mniejszg niz 17.500.000 zt (siedemnascie
milionéw piecset tysiecy ztotych) ale nie wiekszg niz 19.012.691 zt (dziewietnascie
milionow dwanascie tysiecy szesc¢set dziewiecdziesiat jeden ztotych) tj. do kwoty nie
mniejszej niz 55.525.382,00 zt (piecdziesigt pie¢ miliondw piecset dwadziescia piec
tysiecy trzysta osiemdziesigt dwa ziote) ale nie wiekszej niz 57.038.073,00 zi
(stownie: piecdziesiat siedem milionéw trzydziesci osiem tysiecy siedemdziesigt trzy
ztote).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie mniej niz
17.500.000 (siedemnascie miliondw piecset tysiecy) ale nie wiecej niz 19.012.691
(dziewietnascie milionow dwanascie tysiecy szes$céset dziewiecdziesigt jeden) akciji
zwyktych na okaziciela serii U, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.

3. Akcje serii U uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od dnia 01 stycznia
2007 roku.
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§ 2.1. Akcje serii U pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii
u.

3. Przyjmuje sie, iz dniem, wedtug ktdérego okresla sie akcjonariuszy, ktorym
przystuguje prawo poboru akcji serii U (dzieh prawa poboru) jest 15 czerwca 2007
roku.

4. Przyjmuje sie, ze dotychczasowemu akcjonariuszowi za 2 (dwie) posiadane akcje
przystugiwac bedzie 1(jedna) akcja serii U.

5. Upowaznia sie Zarzad do okreslenia szczegotowych warunkow emisji, w tym:

a) termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii U,

b) termindéw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akc;ji serii U,
c) szczego6towych zasad ptatnosci za akcje serii U,

d) szczegotowych zasad przydziatu akcji, z uwzglednieniem art. 436 § 4 Ksh.

§ 3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

1) przydziatu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1-3 Ksh, zgodnie z art. 436 § 4 Ksh.
2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy
depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183 poz. 1538)

3) ztozenia notarialnego oswiadczenia w trybie art. 310 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7
Ksh i art. 441 § 2 pkt. 7 Ksh o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji
kapitatu zaktadowego.

§ 4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu 26 kwietnia 2007 r. w zwigzku z podpisaniem przez Ceramike Gres S.A.
umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A. pozwalajacej na sfinansowanie
dywidendy uchwalonej na rzecz Sanplast Sp. z 0.0. oraz udzieleniem poreczenia za
Ceramike Gres S.A. przez Emitenta, spetnit sie pierwszy z warunkéw zawieszajgcych
umowe sprzedazy 100% akcji Ceramiki Gres S.A. przez Sanplast Sp. z 0.0. na rzecz
Emitenta.

W dniu 11 maja 2007 r. Emitent otrzymat zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Emitenta
kontroli nad Ceramikg Gres S.A.. W zwigzku z powyzszg zgoda spetnit sie drugi
warunek zawieszajacy umowe sprzedazy 100% akcji Ceramiki Gres S.A. przez
Sanplast Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta.

W dniu 19 czerwca 2007r. podpisano oswiadczenie o uznaniu za spetniony warunek
zawieszajgcy dotyczacy wynikow due diligence.

W dniu 09 sierpnia 2007r. Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 19 012 691 akcji zwykilych na okaziciela serii U
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Tym samym spetnit sie czwarty warunek
zawieszajacy dotyczacy umowy zakupu akcji Ceramika Gres S.A.

W dniu 24 sierpnia spétka nabyta 100% akcji Ceramika Gres S.A. za cene
57.838.120,54 zi.

[27] Zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca prezentacji premii za obrét
naleznych odbiorcom

Z najbardziej znaczacymi odbiorcami, Spotka podpisuje umowy handlowe, ktore
przewidujg dodatkowy rabat z tytutu zrealizowanego obrotu (bonusy). Umowy takie
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rozliczane sg w skali rocznej, a wartos¢ rabatu zalezy od obrotu z danym klientem,
za dany rok. Do roku 2004 bonusy takie wykazywane byly w sprawozdaniu
finansowym poprzez pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy. Poczawszy od roku
2005, ze wzgledu na powszechng praktyke (wynikajgca z interpretacji przepiséow
podatkowych) bonusy traktowano jako koszty sprzedazy. Sporzadzajac niniejsze
sprawozdanie Spoétka doszta do wniosku, ze wykazywanie bonusow i rezerw z tego
tytutu poprzez pomniejszenie przychodow ze sprzedazy daje lepszy obraz sytuacji
Spotki, lepiej odzwierciedlajagc wymogi MSR 18. Ponizej tabele pokazujgce skutki
zmian dla rachunku zyskéw i strat poczgwszy od roku 2005. Opisywana zmiana
polityki nie wptywa na wynik finansowy.

| poétrocze 2007 | poétrocze 2006
przed zmiang zmiana po zmianie przed zmiang zmiana po zmianie
:;Z:g;:y ze 62117 -1015 61 102 47 534  -882 46 652
ngzztd":‘;; W 43 062 0 43062 31043 0 31043
‘s’\s:.::;:;;tto ze 19055 -1015 18 040 16 491  -882 15 609
Egéfassfﬁeprzycmdy 401 0 401 580 0 580
rs;rzztgdaadzr;inisvacyjne 11770 1015 10 755 10763  -882 9 881
Eggfaséifﬁekoszw 1443 0 1443 588 0 588
Wynik operacyjny 6243 0 6 243 5720 0 5720

dane w tys. zt

2006 2005
Zmiana po zmianie przed zmiang zmiana po zmianie

Z;z,‘z’;’[,‘;’j';’ ze 103454 -1671 101783 95080  -821 94 259
adngy 68 795 0 68795 62297 0 62 297
xx:;z:;;tto ze 34659 -1671 32 988 32783  -821 31 962
Eg;fassfﬁeprzycmdy 2715 0 2715 676 0 676
ooy oone 21120 -1671 19449 22268 -821 21447
Egjfjé’;‘}ﬁe"“”y 1189 0 1189 1645 0 1645
Wynik operacyjny 15 065 0 15 065 9 546 0 9 546
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Zaktady produkcyjne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta zuzywajg w
procesie produkcyjnym znaczace iloSci gazu ziemnego, energii elektrycznej i
surowcow. Zwiekszenie poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub surowcéw moze
niekorzystnie wptyngé na wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta.
Szczegodlnie w przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych
dostawcow o pozycji monopolistycznej. Emitent przyktada duzg wage do kontroli i
ograniczania kosztow na poszczegolnych etapach produkcji. Dodatkowo w zwigzku z
dynamicznie zmieniajgcq sie sytuacjg na rynku pracy istotne ryzyko wzrostu kosztow
osobowych ponoszonych przez spétki Grupy Kapitatowe.

1.2. Ryzyko zwigzane z nizszym od zalozonego poziomem wykorzystania
posiadanych mocy produkcyjnych

Bardziej agresywna dziatalnos¢ konkurenciji na rynku sprzedazy ptytek ceramicznych
stwarza ryzyko niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych posiadanych przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Co wiecej, po sfinalizowaniu transakcji przejecia spofki
Ceramika Gres moce produkcyjne grupy wzrosng. W efekcie mogg wystapi¢ starty
zwigzane z koniecznoscig utrzymania nie w petni wykorzystywanego majatku
produkcyjnego.. Niemniej, biorgc pod uwage budowang przez lata konsekwentnie
pozycja rynkowa Ceramika Nowa Gala oraz fakt, ze Ceramika Gres wniesie do
Grupy Kapitatowej Emitenta wtasny udziat w rynku, mozna sadzi¢, ze w Grupie
Kapitatowe] Emitenta bedzie wzrastata produkcja i wykorzystanie mocy
produkcyjnych.

1.3. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje
wysokiej jakosci surowce naturalne. Aby uzyskaé wysokg jakos¢ gresu wymagane sg
sktadniki o niskim poziomie zanieczyszczen. Uzyskanie zywych kolorow wymaga
zastosowania masy, ktéra po wypaleniu nie ciemnieje. Istnieje ryzyko, ograniczone;j
dostepnosci surowcow o wymaganych parametrach jakosciowych, w zwigzku z czym
Grupa Kapitalowa moze by¢ zmuszona do zmiany stosowanych receptur. Grupa
Kapitatowa zabezpiecza sie przed tym ryzykiem tworzac alternatywne receptury, z
wykorzystaniem odpowiednich zamiennikow.
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1.4. Ryzyko utrzymania warunkéw zwolnienia podatkowego z tytutu
dziatalnosci na obszarze specjalnej strefy ekonomicznej

Zwolnienie podatkowe z tytutu dziatalnosci w Starachowickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej naktada na spotke zalezng Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. pewne
ograniczenia i zobowigzania (miedzy innymi do utrzymania okreslonego poziomu
zatrudnienia i nie zbywania aktywdw). Nieprzestrzeganie warunkow zwolnienia moze
doprowadzi¢ do jego utraty bgadz zmniejszenia kwoty wolnej od podatku. Spotka na
biezgco monitoruje stan zatrudnienia i nie dokonuje transakcji sprzedazy majatku, tak
by warunki okreslone w zezwoleniu zostaty spetnione.

1.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentéw

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych trendow
mody, co powoduje koniecznosé¢ do podgzania przez producentédw za zmiennymi
preferencjami nabywcow. Mozliwe niedopasowanie oferowanego asortymentu do
oczekiwan Kklientow stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapasoéw lub tez
koniecznosci ich sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustéw nabywcow rosnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory.
Aby ograniczy¢ to ryzyko Emitent obserwuje wystepujace na rynku trendy oraz stara
sie dopasowac oferte produktowg do gustéw i wymagan klientow.

1.7. Ryzyko zwigzane z nizszymi od zatozonych korzysciami z przejecia

Emitent zaktada osiagniecie efektow synergii obnizajgcych jednostkowe koszty
produkcji, dzieki przejeciu kontroli nad spotkg Ceramika Gres S.A. Ponadto Emitent
zamierza osiggngC korzysci z potaczenia kanatéw dystrybucyjnych przejmowane;j
spotki i wtkasnych — gtéwnie hurtownie i markety budowlane — oraz wprowadzenie
produktow przejmowanej spotki do oferty Grupy Kapitatowej Emitenta, a takze udziat
w przysztych zyskach Ceramika Gres S.A. Emitent nie moze wykluczy¢, iz Grupa
Kapitatowa Ceramika Nowa Gala nie osiggnie zaktadanych korzysci lub tez bedg one
mniejsze od planowanych lub wystgapig w pdzniejszym okresie.

1.8. Ryzyko ujawnienia sie zobowigzan i strat w Ceramika Gres S.A.

Spotka, ktorej akcje nabyt Emitent nie znajdowata sie nigdy do tej pory pod zarzadem
Emitenta wobec czego, po przejeciu nad nig kontroli istnieje ryzyko ujawnienia sie
nie znanych wczesniej zobowigzan i strat. Emitent wprowadzit do umowy nabycia
akcji stosowne zapisy zabezpieczajgce, a ponadto w spoétce Ceramika Gres
przeprowadzone zostato szczegotowe badanie due deligence.

2, Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalnos¢
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21. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku ptytek ceramicznych

Obecnie obserwuje sie tendencje do umacniania pozycji rynkowej najwiekszych
producentow ptytek ceramicznych poprzez fuzje i przejecia oraz inwestycje
zwiekszajgce moce wytwoércze. W 2006 roku lider rynku spotka Opoczno S.A. zostat
przejety przez jednego z czotowych producentéw ptytek ceramicznych, tworzagc tym
samym grupe o tacznych mocach wytworczych wynoszacych 50 min metréw
kwadratowych rocznie i posiadajgca blisko 40% udziat w rynku. Aby wzmocnié¢ swojg
pozycje na rynku Emitent w dniu 24 sierpnia nabyt 100% akcji Ceramiki Gres S.A i
wiaczyt ten podmiot do Grupy Kapitatowej, co pozwoli na uzyskanie statusu jednego
z wiodacych producentow ptytek gresowych w Polsce oraz da mozliwos¢ dalszego
poszerzenia oferty produktowej, przy roéwnoczesnej optymalizacji kosztow
wytworzenia produktéw w ramach Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko, ze najwieksze
podmioty nadal bedg umacnia¢ swojg pozycje na rynku, co w przysziosci, w
przypadku braku odpowiednich dziatan Emitenta, moze zmniejszy¢ konkurencyjnos¢
i pozycje rynkowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.2. Ryzyko zwiagzane z dziatlalnoscig firm konkurencyjnych

Emitent plasuje swoje produkty w wyzszym segmencie rynku, gdzie tradycyjnie
dominowalty firmy wtoskie i hiszpanskie. Zwrdci¢ nalezy jednak uwage, ze obecnie
systematycznie rosnie znaczenie konkurencji krajowej. W polskiej branzy ptytek
ceramicznych dziatato na koniec 2006 r. ok. 20 producentéw, ktorzy wytwarzajg
produkty w réznych segmentach ofertowych. Pod wzgledem ilosci sprzedawanych
ptytek ceramicznych liderami branzy sg trzej najwieksi producenci: Opoczno i
Cersanit po potgczeniu, Ceramika Paradyz, Ceramika Tubadzin.

W wyniku przejecia spotki Ceramika Gres nastgpi wzrost mocy produkcyjnych i
udziatu w rynku Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala, dzieki czemu uplasuje sie
ona w grupie wiodacych firm na polskim rynku ptytek ceramicznych.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych ptytek ceramicznych ze
strony innych materiatléw wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne scienne i podtogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych, jednakze z produktami Grupy, w pewnym stopniu, konkurujg
producenci innych materiatéw takich jak naturalny kamien czy drewno. lIstnieje
ryzyko, ze w przysztosci nowe lub istniejgce materialy wykonczeniowe stang sie
atrakcyjnym substytutem ptytek ceramicznych. Sytuacja taka mogtaby negatywnie
wptyng¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta.
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2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich i
azjatyckich

Emitent sprzedaje czes¢ swojej produkcji na rynkach krajéw wschodnioeuropejskich
oraz euroazjatyckich. Pomimo pozytywnych zmian zasady funkcjonowania tych
rynkdw sg nadal mato przejrzyste i w przesziosci charakteryzowaty sie one znaczng
niestabilnoscia. W szczegdlnosci dochodzenie niektorych naleznosci Emitenta
wynikajgcych z prowadzonych na tych rynkach dziatan gospodarczych moze byc¢
utrudnione .Tym niemniej w ocenie Emitenta ryzyko gospodarcze na tych rynkach
systematycznie zmniejsza sie. W przypadku niektorych krajéw wystepuje ryzyko
wprowadzenia przez ich wtadze ograniczen, utrudniajgcych eksport produktow do
tych krajow.

2.5. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng polski

W 2006 r. nastgpito utrwalenie korzystnych trendow w gospodarce, co skutkowato
wzrostem PKB o 6,1% oraz zwiekszeniem warto$ci eksportu. Tempo rozwoju polskiej
gospodarki decyduje w duzym stopniu zarowno o wynikach dziatajagcych na polskim
rynku przedsiebiorstw, ich zamierzeniach inwestycyjnych, jak réwniez o poziomie
dochodow konsumentow. Utrzymujaca sie dobra koniunktura gospodarcza w Polsce
pozwala oczekiwa¢ dalszej poprawy sytuacji finansowej krajowych podmiotow
gospodarczych i gospodarstw domowych, nabywcéw znacznej czesci wyrobow
oferowanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta. Szczegdlne znaczenie ma tempo
wzrostu w sektorze budowlanym. W 2006 r. byto ono istotnie wyzsze niz tempo
wzrostu catej gospodarki.

Dobra koniunktura w kolejnych latach moze w istotny sposob przetozy¢ sie na wzrost
popytu na wyroby spotek Grupy, jednak nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sytuacii
gospodarczej w kraju co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej Emitenta.

2.6. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (USD i EUR)
na znaczacag skale. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢é przyczyng
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikow. Wahania kursow wptywajg na
skonsolidowany wynik finansowy poprzez:

e zmiany wyrazonej w ztotéwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ziotdbwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej importowanych
surowcow,

e zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcéw, materiatdw, nosnikow

energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kurséw walut,

39



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

e zrealizowane roznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a
datg zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

e niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy,

e zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek
importowanych.

Poniewaz Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w
zakresie eksportu jak i importu, ryzyko wahan kursowych jest wiec do pewnego
stopnia kompensowane. Transakcje handlowe w walutach obcych (import i eksport)
nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek grupy. Z zwigzku z powyzszym,
przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sga narazone na zmiane ich wartosci
wynikajgca z wahan kursow walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
walutowego sg ograniczone.

2.7. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, a wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepisdbw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do Unii Europejskiej. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke rozwigzania w
tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z
aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosc
faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe
przez piec lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisbw podatkowych
niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze miec¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Emitent nie
przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie
wykluczy¢. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z
tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych, natozonych na Emitenta zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa.

3. Sprawy sporne i inne zobowiazania pozabilansowe

A. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, po przeprowadzeniu w 2006r. kontroli w CNG
S.A. zakwestionowat naliczenie przez Emitenta skladek na ubezpieczenia spoteczne,
zdrowotne, Fundusz Pracy oraz FGSP. W uzasadnieniu swojej decyzji Zakfad
twierdzi, ze wydajgc pracownikom bony towarowe, pracodawca powinien od kwoty
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wykonanego $wiadczenia naliczy¢ sktadki. Zastrzezenia dotyczg 7 okresow
miesiecznych w latach 2002-2006. Wg ustalenn pokontrolnych kwota niedopfaty
wynosi 274 tys. zt plus naliczone odsetki w kwocie 67 tys. zt. Spotka w catosci
kwestionuje zasadnos$¢ naliczania ww. skfadek i skorzystata z przystugujgcego jej
prawa do odwotania sie do Sgdu Okregowego. Przed rozstrzygnieciem sporu Spoétka,
nie jest zobowigzana do zaptaty ww. kwot na rzecz ZUS. Zarzad ocenia, ze bardziej
prawdopodobnym jest rozstrzygniecie sporu na korzysc¢ spotki, w zwigzku z czym,
analogicznie jak w sprawozdaniu finansowym za rok 2006, przedmiotowa sprawa
prezentowana jest jako zobowigzanie warunkowe, a nie jako rezerwa bilansowa.

B. W zwigzku z podpisanymi umowami dotyczgacymi kosztow emisji serii U na
30.06.2007r. istniaty zobowigzania pozabilansowe w kwocie 1,2 min zt..

4. Stopy procentowe

W chwili obecnej aktywa i pasywa bilansu nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na
zmiany stop procentowych. Jednak ze wzgledu na wykorzystywanie przez grupe
zrédet finansowania o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost stép bazowych
spowodowatby zwiekszenie kosztow finansowych. Grupa nie Kkorzysta z
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stop
procentowych.

5. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientéw wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czesc
naleznosci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientow jest ograniczane poprzez:

— limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

— dywersyfikacje, poprzez wspétprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujgcej,

— ubezpieczenie czesci naleznosci,

— inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientdw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
problemow podejmowane sg dziatania majgce na celu Sciggniecie naleznosci. Przy
ustalaniu zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage réwniez
utracone korzysci, wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta, w
skutek przyjetych ograniczen.

6. Analiza wrazliwosci instrumentéw kapitatowych na ryzyka, ktérym podlegaja
dane instrumenty

Saldo Saldo Przyjety Kwota
Instrument finansowy Waluta w w Typ ryzyka zakres s . -
. . wrazliwosci
walucie ziotych wahan
Naleznosci walutowe EURO 1075 3978 walutowe  +/-5% 199
Naleznosci walutowe usD 1777 4817 walutowe  +/-5% 241
Walutowe $rodki pieniezne EURO 515 1933 walutowe  +/-5% 97
Walutowe $rodki pieniezne usD 526 1488 walutowe  +/-5% 74
Zobowigzania walutowe EURO 484 1821 walutowe  +/-5% -91
Zobowigzania walutowe usD 693 1940 walutowe  +/-5% -97
Kredyty oprocentowane wg stopy zmiennej PLN 33686 33686 stopy . +t1% 337
procentowej

dane w tys. zt

41



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

7. Poreczenia i gwarancje

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Emitent udzielit Raiffeisen Bank Polska S.A. poreczenia
za Ceramike Gres S.A. do kwoty 18.000.000,00 ziotych. Poreczenie zostato
udzielone w zwigzku z zaciggnieciem kredytu przez Ceramike Gres S.A. na kwote
12.000.000,00 ztotych. Niniejsze porecznie jest warunkowe tzn. udzielone zostato
pod warunkiem zawieszajgcym, oznaczajgcym powstanie wszelkich skutkow
poreczenia w przypadku tgcznego spetniania sie nastepujacych warunkdéw:

» Wyptaty przez Ceramike Gres S.A. na rzecz Sanplast Sp. z 0.0. ze srodkéw
pozyskanych z kredytu kwoty 12 min ztotych tytutem dywidendy,
= Skutecznego zbycia przez Sanplast Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta 100% akcji
Ceramiki Gres S.A. i wpisanie Emitenta do ksiegi akcyjnej Ceramika Gres S.A.
jako jedynego akcjonariusza tej spofki.
Bank jest uprawniony do wstgpienia do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie do 31 lipca 2011 roku.

Emitent nie bedzie pobierat wynagrodzenia z tytutu udzielonego poreczenia.

Emitent podpisat z Sanplast Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% akcji Ceramiki
Gres S.A. Umowa zostata zrealizowana w dniu 24 sierpnia 2007r. Z tym dniem
Ceramika Nowa Gala S.A. statfa sie jedynym akcjonariuszem Ceramika Gres S.A..
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Jednostkowe, skrocone, srodroczne
<ﬁg> sprawozdanie finansowe
v

oy Ceramika Nowa Gala SA

CERAMIKA

za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Konskie, 28 wrzesnia 2007.
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Jednostkowy rachunek wynikéw
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007.

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

| pétrocze 2007 | | potrocze 2006

Przychody ze sprzedazy 70 087 54 452
Koszt wiasny sprzedazy 54 924 40 167
Wynik brutto ze sprzedazy 15163 14 285
Pozostate przychody operacyjne 399 103
Koszty administracyjne i sprzedazy 10 053 9 204
Pozostate koszty operacyjne 1215 371
Wynik operacyjny 4294 4813*
Przychody finansowe 110 104
Koszty finansowe 835 1051
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspdlnych przedsiewzie¢
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3 569 3 866
Podatek 857 1125
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 2712 2741
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto 2712 2741
Przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2712 2741
-udziatowcom mniejszo$ciowym 0 0
2712 2741
Zysk (strata) zannualizowany 6 067 8 951
Srednia wazona ilo$é akgji tys. szt. 37 617 36 944

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg z dziatalnosci
kontynuowanej (kwota w ztotych):

Srednia wazona, rozwodniona ilo$é akgj: 42 409 37 814
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig z
dziatalnosci kontynuowanej (kwota w ztotych):
*Dane wykazane w  pozycjach  powyzej linii ,Wynik operacyjny” réznig sie od wcze$niej
publikowanych z uwagi na zmiane polityki rachunkowosci dotyczgcq prezentacji premii za obrot
wyptacanych dystrybutorom. Sam wynik operacyjny nie ulegt zmianie.

0,1600 0,2400

0,1400 0,2400
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Jednostkowy bilans
na dzien 30 czerwca 2006.

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 982 851
Rzeczowe aktywa trwate 67 388 70 324
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne aktywa finansowe 18 542 18 542
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 964 756
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa trwate razem 87 876 90 473

Aktywa obrotowe

Zapasy 33 941 36 329
Naleznosci handlowe oraz pozostate 39939 32175
Naleznos$¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 337
Inne aktywa finansowe 2514 2415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 537 4 834
Pozostate aktywa obrotowe 1540 348
Aktywa obrotowe razem 82471 76 438
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0

zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 170 347 166 911

45



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Bilans (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy 38 025 38 025
Kapitat zapasowy 79 520 73424
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Akcje wiasne 0 0
Niepodzielone wyniki 2712 6 096
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 120 257 117 545
Udziaty mniejszosci 0 0
Kapitaly wiasne ogétem 120 257 117 545

Zobowiagzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 18 820 23 053
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 881 6 698
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 25701 29 751

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 17 535 13772
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 334 0
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne 4 428 4 042
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 574 258
Pozostate rezerwy 1518 1543
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 24 389 19 615
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako 0 0

dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 50 090 49 366
Suma pasywoéw 170 347 166 911
Wartos¢ ksiegowa 120 257 117 545
Liczba akgiji (tysiace sztuk) 38 025 38 025
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 3,16 3,09
Rozwodniona liczba akgji (tysiace sztuk) 57 038 38 025
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 3,15 3,09

* ustalajgc rozwodniong warto$¢ ksiegowg dodano warto$¢ emisji akcji serii U, ustalong jako iloczyn liczby
wyemitowanych akcji (19.012.691) i ceny emisyjnej 3,2 zt/akcje, pomniejszony o koszty emisji w kwocie 1,7 min
zt.
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Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007.
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto

Amortyzacja

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Przychody z tytutu dywidend

Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

Inne korekty

Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku obrotowego
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Przeptyw operacyjny brutto

Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zapfacone odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j
Zapftacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Otrzymane zwroty pozyczek i doptat

Odsetki otrzymane z dziatalno$ci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Udzielone pozyczki i doptaty

Nabycie aktywéw finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

| pétrocze
2007 2006

2712 2741
4 204 4 096
0 0
0 0
588 725
-70 69
97 42
-901 -837
857 1125
0 176
7 487 8137
2 388 -3 149
-7773 -5 810
4 627 -2 001
6729 -2 823
9 5
-6 -49
-211 -478
6 521 -3 345
0 16
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-2 342 -1 564
0 0
0 0
0 -8
-2 342 -1 556

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Rachunek przeptywow pienieznych (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akcji

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Wptywy z innych zrodet finansowania

Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgacej
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych
Spfata kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Sptata innych zrédet finansowania

Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Efekt zmiany kurséw walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

| pétrocze
2007 P

0 0
0 0
0 7 857
0 0
0 0
0 0
-3 801 -4 376
-11 0
0 0
-695 -796
-4 507 2685
-328 -2 216
4 834 3182
31 5
4 537 971
4 396 911
141 60
4 537 971
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007.

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spétki dominujacej
Udziaty Kapitat

Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje wiasne Niepo- SR SZ0SCE wilasny

podstawowy zapasowy aktualizacji dzielone
wyceny wyniki

ogoétem

Stan na 01.01.2006 r. 36 944 74 061 0 0 1430 112 435 0 112 435
Skutki zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2006 po przeksztatceniu 36 944 74 061 0 (] 1430 112 435 (] 112 435
Przychody i koszty odniesione bezposrednio na 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat

Skutki wyceny Programu Motywacyjnego 0 176 0 0 0 176 0 176
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 2741 2741 0 2741
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -5534 0 0 5534 0 0 0
Podziat zysku 0 4747 0 0 -4 747 0 0 0
Zadeklarowana dywidenda 0 0 0 0 -2 217 -2 217 0 -2217
Emisje akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2006 36 944 73 450 0 0 2741 113 135 0 113 135
Stan na 01.01.2007 r. 38 025 73 424 0 6 096 117 545 0 117 545
Przychody i koszty odniesione bezposrednio na 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat

Skutki wyceny Programu Motywacyjnego 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 2712 2712 0 2712
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 6 096 0 0 -6 096 0 0 0
Zadeklarowana dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisje akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2007 38 025 79 520 0 0 2712 120 257 0 120 257
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Skrécona Informacja dodatkowa

. Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego raportu
potrocznego

Rachunkowos$¢ spétki dominujgcej prowadzona jest w oparciu o takie same zasady
rachunkowosci jak okreslone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Publikowane jest skrocone, s$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone
zgodnie z MSR 34. Stosowane zasady rachunkowosci sg takie same jak te, zgodnie
z ktérymi sporzadzono sprawozdania finansowe za rok 2006, za wyjatkiem zmiany
dotyczacej prezentacji premii dla odbiorcéw za obrot opisanej w nocie [27] do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Il. Sezonowos¢ dziatalnosci gospodarczej emitenta

W branzy ptytek ceramicznych, podobnie jak w innych sektorach przemystu
budowlanego istnieje sezonowos¢ popytu na sprzedawane wyroby. Najmniejszy
popyt obserwowany jest w miesigcach zimowych (I kwartat oraz ostanie dwa
miesigce roku), a najwiekszy w miesigcach letnich.

lll. Wplyw zdarzen nietypowych na sprawozdanie finansowe

W | potroczu 2007r. najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe
Emitenta bylo wyraznie zwiekszenie sie popytu na ptytki ceramiczne, na rynku
krajowym. Ponadto zwréci¢ nalezy uwage, ze spotka realizowata emisje publiczng
akcji serii U oraz transakcje przejecia Ceramika Gres S.A. Oba procesy na
30.06.2007r. nie zostaty jeszcze sfinalizowane, ale znaczna cze$¢ kosztéw z nimi
zwigzanych zostata poniesiona. Koszty te nie obcigzyty wyniku finansowego spotki,
ale miaty wptyw na wzrost wartosci pozycji bilansowej - rozliczeh miedzyokresowych
czynnych. W przysziosci koszty te odpowiednio: pomniejszg wartos¢ kapitatu
wiasnego zgromadzonego poprzez emisje akcji serii U oraz zwiekszg wartos¢ firmy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujgcym roéwniez sprawozdanie
Ceramika Gres S.A. .

IV. Informacja o istotnych korektach z tytutu rezerw, w tym rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow

e Utworzenie rezerwy na zobowigzania — 1.395 tys. zi,
o \Wykorzystanie rezerwy na zobowigzania spoétki — 1.420 tys. zt.
o Zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 259 tys. zt
o Zwiekszenie aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 502 tys. zt
¢ Rozwigzanie odpisu dotyczacego zapasu wyrobow gotowych — 211 tys. zi,
e Utworzenie odpisu dotyczacego zapasu wyrobdéw gotowych — 180 tys. zt.

V. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zostaty opisane nocie [25] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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VI. Zmiany w pozycjach pozabilansowych w stosunku do raportu
rocznego za rok 2006

A. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, po przeprowadzeniu w 2006r. kontroli w CNG
S.A. zakwestionowat naliczenie przez Emitenta sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
zdrowotne, Fundusz Pracy oraz FGSP. W uzasadnieniu swojej decyzji Zaktad
twierdzi, ze wydajgc pracownikom bony towarowe, pracodawca powinien od kwoty
wykonanego $wiadczenia naliczy¢ sktadki. Zastrzezenia dotyczg 7 okresow
miesiecznych w latach 2002-2006. Wg ustalenn pokontrolnych kwota niedopfaty
wynosi 274 tys. zt plus naliczone odsetki w kwocie 67 tys. zt. Spotka w catosci
kwestionuje zasadnos$¢ naliczania ww. skfadek i skorzystata z przystugujgcego jej
prawa do odwotania sie do Sgdu Okregowego. Przed rozstrzygnieciem sporu Spoétka,
nie jest zobowigzana do zaptaty ww. kwot na rzecz ZUS. Zarzad ocenia, ze bardziej
prawdopodobnym jest rozstrzygniecie sporu na korzysc¢ spotki, w zwigzku z czym,
analogicznie jak w sprawozdaniu finansowym za rok 2006, przedmiotowa sprawa
prezentowana jest jako zobowigzanie warunkowe, a nie jako rezerwa bilansowa.

B. w zwigzku z podpisanymi umowami dotyczacymi kosztow emisji serii U na
30.06.2007r. istniaty zobowigzania pozabilansowe w kwocie 1,2 min zt.

VIl. Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi
Tabela 1 Naleznosci i zobowigzania handlowe

Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
P Zakupy (netto) od podmiotéow wobec podmiotéw
(netto) . .
powigzanych powiazanych
1P 30.06.07 31.12.06 30.06.07 31.12.06
2006
Spoétka zalezne 9021 7751 18265 13587 4703 3 664 6 853 3 807
Spotki
stowarzyszone 0 0 187 119 0 0 62 24
9021 7751 18452 13706 4703 3 664 6 915 3831

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpdzniej 90 dni od daty
transakciji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz zostaty
pokazane ponizej.

Tabela 2 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot L . Spotki Czlonkowie
s Spofki zalezne
dominujacy stowarzyszone zarzadu

1P 1P
2007 2006

Objecie akcji CNG przez

: : 0 0 0 0 0 0 0 0
podmioty powigzane
Objecie udziatow w
podmiotach powigzanych i 0 0 0 0 0 8 0 0
dopfaty
Pozyqzk|’ otrzym_ane od 0 0 0 0 0 0 0 0
podmiotéw powigzanych
Odsetki
zaptacone/naliczone 0 0 99 99 0 0 0 0

podmiotom powigzanym
Pozyczki zwrdcone
podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone
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Podmiot g X Spotki Czionkowie
M Spotki zalezne
dominujacy stowarzyszone zarzadu

podmiotom powigzanym
Pozyczki zwrécone przez
podmioty powigzane

dane w tysigcach ztotych

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie (a).
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Tabela 3 Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powiazanymi

Podmiot L . Spotki Czionkowie Zarzadu i
M Spolki zalezne .
dominujacy stowarzyszone Rady Nadzorczej

30.06.
2007

Akcje CNG w posiadaniu
podmiotéw powigzanych 0 0 0 0 0 0 7966 391 8473 391
(szt.)

Obligacje CNG w posiadaniu

S . 0 0 0 0 0 0 0 10 087
podmiotow powigzanych
Akcje i udziaty podmiotéw
powigzanych w posiadaniu 0 0 15500 15500 33 33 0 0
CNG
Dopi_aty.wnlesmne do spotki 0 0 3000 3000 0 0 0 0
zaleznej
Pozygzkl udZ|eI9ne 0 0 2000 2000 0 0 0 0
podmiotom powigzanym
Nahlczone odsejtkl od 0 0 514 415 0 0 0 0
udzielonych pozyczek
Poreczenia kredytow 0 0

zaciggnietych przez 14906 14 906 0 0 0 0

podmioty powigzane
dane w tysigcach ztotych lub sztukach akcji/obligacii

PowyZzsze dane nie obejmujg podanych punkcie a) rozrachunkdéw wynikajacych z
transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.

Tabela 4 Wynagrodzenia zarzadu, prokurentéw i rady nadzorczej
Zarzad, Prokurenci Rada nadzorcza

1 P 2007 1 P 2006* 1 P 2007 1 P 2006

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezace 525 496 85 85
Koszt przysztych wyptat w akcjach 0 158
Zmiana stanu rezerw 159 0
Obcigzenie wyniku okresu 684 654 85 85

dane w tysigcach ztotych

*Dane poréwnywalne rdéznig sie od wczesniej publikowanych z uwagi na dodanie
wynagrodzenia prokurenta

VIIl. Wybrane dane finansowe

Kursy EURO uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w powyzszej tabeli:

e W przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego
na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane,

e W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig
arytmetyczng kursodw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca
wchodzgcego w skfad okresu sprawozdawczego.
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Dane skonsolidowane

w tys. z}

1P 2007

2006 (dane

w tys. EURO

1P 2007

2006 (dane

poréwnywalne)*

poréwnywalne)*

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 61 102 46 652 15 876 11 961
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6243 5720 1622 1467
Ill. Zysk (strata) brutto 5119 4192 1330 1075
IV. Zysk (strata) netto 4 497 3170 1168 813
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 351 -263 2170 -67
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 372 -1708 -616 -438
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 251 -684 -1 884 -175
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 241 -2 650 -322 -679
IX. Aktywa razem 178 616 178 679 47 431 46 638
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55 846 60 406 14 830 15 767
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 31172 38 090 8 278 9942
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 24 674 22 316 6 552 5825
Xlll. Kapitat wiasny 122770 118 273 32 601 30 871
XIV. Kapitat zaktadowy 38 025 38 025 10 097 9 925
XV. Liczba akgcji 38 025 382 38 025 382 - -
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,2900 0,2300 0,0754 0,0590
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,2600 0,2300 0,0676 0,0590
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,23 3,11 0,8574 0,8118
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,19 3,11 0,8469 0,8118

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

* w przypadku pozycji bilansowych dane poréwnywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2006 r., natomiast w przypadku pozostatych pozycji dane

poréwnywalne to dane za | pétrocze 2006
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w tys. z} w tys. EURO
2906 (dane P 2007 2906 (dane
poréwnywalne)* poréwnywalne)*

Dane jednostkowe

1P 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 70 087 54 452 18 211 13 961
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 294 4813 1116 1234
lll. Zysk (strata) brutto 3 569 3 866 927 991
IV. Zysk (strata) netto 2712 2741 705 703
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 521 -3 345 1694 -858
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 342 -1 556 -609 -399
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 507 2685 -1171 688
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -297 -2 211 -77 -567
IX. Aktywa razem 170 347 166 911 45 235 43 566
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 090 49 366 13 301 12 885
XI. Zobowigzania diugoterminowe 25701 29 751 6 825 7 765
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 24 389 19615 6476 5120
XIlI. Kapitat wiasny 120 257 117 545 31934 30 681
XIV. Kapitat zakladowy 38 025 38 025 10 097 9 925
XV. Liczba akgiji 38 025 382 38 025 382 - -
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,1600 0,2400 0,0416 0,0615
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,1400 0,2400 0,0364 0,0615
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,1600 3,0900 0,8391 0,8065
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3,1500 3,0900 0,8365 0,8065
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

* w przypadku pozycji bilansowych dane poréwnywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2006 r., natomiast w przypadku pozostatych pozycji dane

poréwnywalne to dane za | pétrocze 2006

Kurs sredni NBP na dzien 31.12.2006 r. — 3,8312 zZt/EURO
Kurs sredni NBP na dzien 30.06.2007 r. — 3,7658 zt/EURO
Srednia kurséw NBP z | pétrocza 2006 — 3,9002 z/EURO
Srednia kurséw NBP z | pétrocza 2007 — 3,8486 zZt/EURO
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