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ul. Ceramiczna 1
26-200 Konskie

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
spotki Ceramika Nowa Gala S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spotki Ceramika Nowa Gala S.A.
z siedziba w Konskich, ul. Ceramiczna 1, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 240.837 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate netto w wysokosci 1.215 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.218 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace spadek stanu srodkow pienieznych netto o kwote 974 tys. zt;

— informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej spotki Ceramika Nowa Gala S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 19 marca 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Dziekonski dr Anna Bernaziuk

Biegty Rewident Biegty Rewident

nr ident. 10089 nr ident. 173

Cztonek Zarzadu BDO Spétka z o.0.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
spotki Ceramika Nowa Gala S.A. za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoétke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Ceramika Nowa Gala S.A.

1.2. Siedziba Spotki

Konskie 26-200, ul. Ceramiczna 1.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtownie dziatalnoscia zwigzang z produkcja
i sprzedaza ptytek ceramicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Ceramika Nowa Gala S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 7 lutego 1995 roku
(Rep. A Nr 678/95) wraz z pozniejszymi zmianami oraz

—  Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Kielcach -
X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000011723.
Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 2165.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 658-10-02-540
REGON 290556362
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1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 57.038 tys. zt i dzielit sie na 57.038.073
sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z informacjami ujawnionymi przez Spotke w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
nastepujacy akcjonariusze posiadaja akcje uprawniajace do co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu:

Akcjonariusz Ilos¢ objetych  Procentowy udziat Gtosy na WZ Procentowy udziat
akcji w kapitale w gtosach na WZ
akcyjnym
Piotrowski Waldemar 10 806 249 18,95 % 10 806 249 18,95 %
AS Hansapank 5256 220 9,22 % 5256 220 9,22 %
Ceramika Nowa Gala 4 624 054 8,11 % 4 624 054 8,11 %
S.A.
Allianz Polska OFE 3761616 6,59 % 3761616 6,59 %
AIG Otwarty Fundusz 3027 136 5,31 % 3027 136 5,31 %
Emerytalny

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 116.523 tys. zt
- kapitat rezerwowy 10.776 tys. zt
- akcje wtasne -12.994 tys. zt
- niepodzielone wyniki -1.366 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 169.977 tys. zt.

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie 0 9.099 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,
gtownie ze wzgledu na:

- zwrotu podatku od kosztoéw emisji akcji w kwocie 627 tys. zt,
— poniesienia straty netto na sprzedazy akcji wtasnych w kwocie 950 tys. zt,

- reklasyfikacje wydatkow na skup akcji wtasnych bez okreslenia celu skupu w kwocie
9.422 tys. zt z kapitatu rezerwowego.

Kapitat rezerwowy zmniejszyt sie o 3.652 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,
gtownie ze wzgledu na:

— przeznaczenie zysku netto osiggnietego w roku 2008 na kapitat rezerwowy zgodnie z uchwata
nr 7 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku,

- reklasyfikacje wydatkow na skup akcji wtasnych bez okreslenia celu skupu w kwocie
9.422 tys. zt do kapitatu zapasowego.
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Pozycja ‘Akcje wtasne’ zmienita sie o 4.680 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008
roku, gtownie ze wzgledu na:

— sprzedaz akcji wtasnych o wartosci nominalnej 5.104 tys. zt,
— skup akcji wtasnych o wartosci zakupu rownej 9.732 tys. zt,
— poniesienie kosztow skupu akcji o wartosci 52 tys. zt.

W 2009 roku Spoétka zakonczyta skup akcji wtasnych w celu umorzenia zgodnie z uchwatami nr 13 i
14 z dnia 6 czerwca 2008 roku podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy -
uchwata o umorzeniu nie zostata podjeta. W 2009 roku Spotka kontynuowata skup akcji wtasnych
bez okreslenia celu skupu zgodnie z uchwatami 3 i 4 z 10 pazdziernika 2008 roku podjetymi przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W zwiazku z niepodjeciem przez Zarzad uchwaty o umorzeniu skupionych akcji, Spotka dokonata ich
sprzedazy, na czym poniosta strate netto w wysokosci 950 tys. zt.

Pozycja ‘Niepodzielone wyniki’ zmniejszyt sie o sie 0 6.985 tys. zt w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku, gtownie ze wzgledu na:

— przeznaczenie zysku netto osiggnietego w roku 2008 na kapitat rezerwowy zgodnie z uchwata
nr 7 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku,

— poniesienie straty netto za rok 2009 w wysokosci 1.215 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
— Waldemar Piotrowski - Prezes Zarzadu,

— Pawet Gornicki - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie badanego okresu sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza dwie spotki zalezne:

— Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich, ktdrej kapitat zaktadowy na dzien
bilansowy wynosit 15.500 tys. zt. Wszystkie udziaty sa wtasnoscia Spotki. Ceramika Nowa Gala |l
Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy ptytek ceramicznych,

— Ceramika Gres S.A. z siedzibg w Kopaninach, ktorej kapitat zaktadowy na dzien bilansowy
wynosit 27.976 tys. zt. Wszystkie akcje sa wtasnoscia Spotki. Ceramika Gres S.A. prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy ptytek ceramicznych.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza rowniez podmioty stowarzyszone, nieobjete konsolidacja:
Energo-Gaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich oraz Ceramika Nova Sp. z 0.0. z siedziba w Konskich,
ktore zostaty wytaczone z konsolidacji. Objecie ich konsolidacja metoda praw wtasnosci nie miatoby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Ceramika Nowa Gala S.A.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spotki Ceramika Nowa Gala S.A. sporzadzone za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 240.837 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate netto w wysokosci 1.215 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.218 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace spadek stanu srodkow pienieznych netto o kwote 974 tys. zt;

— informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego spotki Ceramika Nowa Gala S.A. za 2009 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty podjetej
w dniu 15 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 sierpnia 2009 roku,
w terminie od dnia 15 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego
rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego (nr ewidencyjny 10089). Byto one poprzedzone przegladem
sprawozdania finansowego za | potrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.
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4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o0.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 6 z podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Uchwata nr 7 podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2009 roku
postanowiono przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w
kwocie 5.770 tys. zt w cato$ci na podwyzszenie funduszu rezerwowego ,Srodki na nabycie akcji
wtasnych”.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 lipca 2009
roku oraz ztozono do ogtoszenia w Monitorze Polskim ,,B” w dniu 3 lipca 2009 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdania z
catkowitych dochoddw jak rowniez podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2009 | °SY™  34.42.2008 | °SU™Y 3q.92.007 |, UMY
AKTYWA bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 152 788 63,4% 153 948 63,1% 147 750 65,9%
Wartosci niematerialne i prawne 839 0,3% 750 0,3% 987 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 70 478 29,3% 72 239 29,6% 66 220 29,5%
Inwestycje dtugoterminowe 80 097 33,3% 79 899 32,8% 79 698 35,6%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1374 0,6% 1060 0,4% 845 0,4%
Aktywa obrotowe 88 049 36,6% 89 853 36,9% 76 407 34,1%
Zapasy 54 750 22,7% 52 064 21,4% 42 960 19,2%
Naleznosci krotkoterminowe 30 691 12,7% 35 427 14,5% 30 097 13,4%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 29 740 12,3% 34 575 14,2% 28 092 12,5%
Naleznos¢ z tytutu biezacego
podatku dochodowego 1339 0,6% 0 0,0% 540 0,2%
Inwestycje krotkoterminowe 979 0,4% 1953 0,8% 2 477 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 290 0,1% 409 0,2% 333 0,1%
SUMA AKTYWOW 240 837 100,0% 243 801 100,0% 224 157 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 169 977 70,6% 176 195 72,3% 184 609 82,4%
Kapitat podstawowy 57 038 23,7% 57 038 23,4% 57 038 25,4%
Kapitat zapasowy 116 523 48,4% 107 424 44,1% 119 641 53,4%
Kapitat rezerwowy 10776 4,5% 14 428 5,9% 0 0,0%
Akcje wtasne (12 994) -5,4% (8 314) -3,4% 0 0,0%
Niepodzielone wyniki (1 366) -0,6% 5619 2,3% 7 930 3,5%
Zobowiazania i rezerwy 70 860 29,4% 67 606 27,7% 39 548 17,6%
Rezerwy na zobowiazania 7 539 3,1% 8 473 3,5% 8 856 4,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 7 258 3,0% 8 436 3,5% 13 315 5,9%
Zobowiazania krotkoterminowe 56 063 23,3% 50 697 20,8% 17 377 7,8%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 20 131 8,4% 18 271 7,5% 12 424 5,5%
SUMA PASYWOW 240 837 100,0% 243 801 100,0% 224 157 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

(W tys. zt)
% przych. % przych. % przych.

Wyszczegolnienie ze ze ze

2009 sprzedazy 2008 sprzedazy 2007 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 129 868 100,0 144 093 100,0 138 307 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 109 360 84,2 112718 78,2 105535 76,3
Wynik brutto ze sprzedazy 20 508 15,8 31375 21,8 32772 23,7
Pozostate przychody operacyjne 168 0,1 419 0,3 373 0,3
Koszty administracyjne i sprzedazy 18 959 14,6 21 825 15,1 20 033 14,5
Pozostate koszty operacyjne 1919 1,5 1625 1,1 1813 1,3
Wynik operacyjny -202 -0,2 8 344 5,8 11 299 8,2
Przychody finansowe 602 0,5 308 0,2 823 0,6
Koszty finansowe 1773 1,4 1537 1,1 2 400 1,7
Wynik brutto -1373 -1,1 7 115 4,9 9722 7,0
Podatek -158 -0,1 1496 1,0 1792 1,3
Wynik netto -1215 -0,9 5619 3,9 7 930 5,7
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Koszty emisji 0 -15
Zwrot podatku dochodowego dotyczacy
kosztow emisji akcji 554 0
Zwrot VAT dotyczacy kosztow emisji
akcji 72 0
Koszty dotyczace skupu akcji wtasnych -52 -65
Catkowity dochéd w okresie
sprawozdawczym -641 5539
BDO Sp. z 0.0. 9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok obrotowy Rok obrotowy  Rok obrotowy

konczacy sie konczacy sie konczacy sie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
Y wy, -0,5% 2,3% 3,5%
suma aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto
Y Wy -0,7% 3,2% 4,3%
kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
4 Wy - -0,9% 3,9% 5,7%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
. 1,6 1,8 4,4
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotc:we - zapasy 0,6 0,7 1,9
zobowigzania krotkoterminowe
Szybko$¢ sptat naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug *365 dni
84 88 85
przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug *365 dni
67 59 21
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybko$¢ obrotu zapaséow w dniach
Sredni st O6W*365 dni
Sredni stan zapasow ni 178 154 51

koszty dziatalnosci operacyjnej
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Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym

kapitaty wtasne
majatek trwaty

1,11 1,14 1,25

Marza na sprzedazy
wynik brutto na sprzedazy

: 0,16 0,22 0,24
przychody ze sprzedazy
Wartosc ksiegowa na jedna akcje
kapitat wtasny
3,24 3,23 3,24
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto -0,02 0,10 0,14

liczba akcji

4, Komentarz

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 roku osiggneta poziom 240.837 tys. zt, co oznacza spadek
0 2.964 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. W strukturze aktywow Spotki dominujg rzeczowe
aktywa trwate, inwestycje dtugoterminowe (udziaty i akcje), zapasy oraz naleznosci
krotkoterminowe stanowiace tacznie 98,0% sumy bilansowej na koniec 2009 roku. Udziat tych
sktadnikow aktywow Spotki w sumie bilansowej nie zmienit sie istotnie w poréwnaniu do roku 2008.
W strukturze pasywow Spotki dominujg kapitaty wtasne oraz zobowiazania krotkoterminowe
stanowiace tacznie 93,9% sumy bilansowej na koniec 2009 roku. Udziat tych sktadnikow pasywow
Spotki w sumie bilansowej nie zmienit sie istotnie w porownaniu do roku 2008.

Spotka poniosta w 2009 roku strate netto w kwocie (1.215) tys. zt, w porownaniu do zysku netto w
wysokosci 5.770 tys. zt osiagnietego w roku 2008. Gtoéwna przyczyna gorszych wynikdw finansowych
byt spadek wyniku brutto na sprzedazy o 34,6% spowodowany pogorszona koniunktura w kraju i za
granica, co wiazato sie z nizsza sprzedaza ptytek w roku 2009 w poréwnaniu do sprzedazy dokonanej
w roku 2008. Po uwzglednieniu kosztow administracyjnych i sprzedazy, jak rowniez wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynik operacyjny Spotki zamknat sie kwotg (202) tys. zt. Ze
wzgledu na poniesienie kosztow finansowych wyzszych w stosunku do osiagnietych przychodow
finansowych Spotka zakonczyta rok 2009 ze strata brutto na poziomie (1.373) tys. zt. Uwzgledniajac
podatek dochodowy, strata netto poniesiona przez Spotke w roku 2009 osiagneta poziom (1.215) tys.
zt.

Z uwagi na poniesiong strate wskazniki rentownosci osiagnety wartos¢ ujemna. Wskazniki ptynnosci
utrzymuja sie na podobnym poziomie jak w roku 2008. Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
poprawita sie o 4 dni w roku 2009, szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach pogorszyta sie o 8 dni w
roku 2009, natomiast szybkos¢ obrotu zapasami pogorszyta sie o 24 dni w roku 2009. Pokrycie
majatku trwatego kapitatem wtasnym jest na podobnym poziomie jak w roku 2008.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sg zgodne Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Oracle.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknieé ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzonag w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego spotki Ceramika Nowa Gala S.A. oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w

sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie

uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob
kompletny i poprawny
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 19 marca 2010 roku.
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