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Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez spotke
Ceramika Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang, jako spotka akcyjna, na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu
spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym grupy
kapitatowej, ktorej dotyczy niniejsze sprawozdanie.

Ujawnienie dotyczace podmiotu dominujgacego
Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w
grupie kapitatowej i nie posiada nad sobg podmiotu dominujgcego.

Sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad Ceramiki Nowej Gali SA stanowia:

- Pan Waldemar Piotrowski — prezes zarzadu
- Pan Pawet Goérnicki — wiceprezes zarzadu

Prokurentem jest pan Zbigniew Polakowski.
W sktad rady nadzorczej Ceramiki Nowej Gali SA wchodzg;

- Pan Janusz Koczyk — przewodniczacy rady nadzorczej,

- Pan Marek Wierzbowski — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej,
- Pan Grzegorz Leszczynski — cztonek rady nadzorczej,

- Pan Grzegorz Ogonowski - cztonek rady nadzorczej,

- Pan Pawet Marcinkiewicz - cztonek rady nadzorczej.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz
gresowych ptytek ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcédw mineralnych
(kopalin). Produkcja odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w Konskich
oraz w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim.

Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcow, wytwarzane granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czesci produktdéw) i
wypalenie. Produkcja odbywa sie w procesie ciggtym i jest zautomatyzowana. Czesc¢
ptytek jest polerowana. Z ptytek wytwarzane sg réwniez elementy dekoracyjne,
uzupetniajace kolekcje.

Sprzedaz produktow odbywa sie gtdownie poprzez sie¢ wspédtpracujgcych ze
spotkami grupy hurtowni, zarébwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych oraz
poprzez sieci supermarketéw z materiatami budowlanymi. Produkty te
wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, okfadziny
elewacyjne i scienne.

Podpisy
Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano w dniu 19 marca 2010 r.
Niniejsze sprawozdanie zostanie opublikowane w dniu 22 marca 2010 .

Zarzad Gtéwny ksiegowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2009 pA[1}:]

Przychody ze sprzedazy [1] 165 507 191 983
Koszt wiasny sprzedazy [2] 125 446 128 778
Wynik brutto ze sprzedazy 40 061 63 205
Pozostate przychody operacyjne [3] 513 1404
Koszty administracyjne i sprzedazy [2] 31007 34 362
Pozostate koszty operacyjne [4] 2896 2 567
Wynik operacyjny 6 671 27 680
Przychody finansowe [5] [25] 2569 2348
Koszty finansowe [6] 4 365 5935
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspolnych przedsiewzieé
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4 875 24 093
Podatek [7] -369 3 336
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 5244 20 757
Wynik netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Wynik netto 5244 20 757
Otrzymany zwrot podatku dochodowego, dotyczacego 554 0
kosztow emisji akcji*
Otrzymany zwrot VAT, dotyczacego kosztéw emisji 72 0
akcji*
Kostty emisji akcji 0 15
Koszty skupu akcji 52 65
Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym 5818 20 677
Wynik netto przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujacej 5244 20 757
-udziatowcom mniejszosciowym 0 0

5244 20 757
Catkowity dochdd przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujacej 5818 20 677
-udziatowcom mniejszosciowym 0 0

5818 20 677
Zysk (strata) za rok [8] 5244 20 757
Srednia wazona ilo$¢ akgji (tys. szt.) 53 597 56 511
Zysk (strata) na 1 akcje zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej 0,0978 0,3673
(kwota w ztotych)
Srednia wazona rozwodniona ilos¢ akgji (tys. szt.) 53 597 56 511
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig z 0,0978 0,3673

dziatalnosci kontynuowanej (kwota w ztotych)

*dotyczy kosztéw emisji akcji serii U, uznanych za koszty uzyskania przychodow
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2009

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwate
Wartos$¢ firmy [9] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 9146 9575
Rzeczowe aktywa trwate [10] 144 427 152 723
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 5000 4900
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 0 0
Naleznoéci dtugoterminowe 0 0
Inne aktywa finansowe 145 147
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego [11] 5 951 5461
Aktywa trwate razem 183 520 191 657
Aktywa obrotowe
Zapasy [12] 76 913 74 527
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 46 625 49 717
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 1496 293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 3 321 7619
Pozostate aktywa obrotowe 474 736
Aktywa obrotowe razem 128 829 132 892
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 0
sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Suma aktywoéw 312 349 324 549

(Pasywa na nastepnej stronie.)



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Akcje wtasne

Niepodzielone wyniki

Kapitaly  przypisane  akcjonariuszom  jednostki
dominujacej

Udziaty mniejszosci

Kapitatly wiasne ogoétem

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan
Suma pasywoéw

Wartos$¢ ksiegowa

Liczba akciji (tysigce sztuk)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
Rozwodniona liczba akcji (tysigce sztuk)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

Nota

[15a]
[15b]
[15d]

[15f][27]

[15g][27]
[15¢]

[15€]

[16]
[17]

[18]

[16]
[20]
[19] [25]

31.12.2009 31.12.2008
57 038 57 038
128 388 113 166
0 0
21120 16 432
-12 994 -8 314
5388 20 378
198 940 198 700
0 0
198 940 198 700
7 258 53 499
8 788 8 892
24 24
16 070 62 415
18 439 21944
0 351
75741 34 185
879 1825
2280 5129
97 339 63 434
0 0
113 409 125 849
312 349 324 549
198 940 198 700
52 519 54 535
3,79 3,64
52 519 54 535

3,79

3,64
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2009 2008
Dziatalnos$¢ operacyjna
Wynik finansowy netto 5244 20 757
Amortyzacja 18 407 19 106
Przychody i koszty z tytutu odsetek 4 029 5719
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -103 1170
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 69 412
niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczerh miedzyokresowych -1 697 615
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -369 3 336
Inne korekty -98 -400
Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku 25482 50 715
obrotowego
Zmiana stanu zapasow -2 386 -18 148
Zmiana stanu naleznosci 4 037 -8 124
Zmiana stanu zobowigzan -6 416 5754
Przeptyw operacyjny brutto 20 717 30 197
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 71 52
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 9 2
Zaptacony podatek dochodowy -1779 -3 367
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 018 26 883
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 26 287
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci -9 620 -17 672
niematerialnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 -72
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 594 -17 457

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2009 2008
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z emisji akcji* 626 0
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 20 625 20 505
Wptywy z innych zrddet finansowania (sprzedaz akgc;ji 3930 0
wiasnych)
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 -5704
Nabycie akcji wtasnych -9 782 -8 314
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych 0 0
Sptata kredytow pozyczek -24 925 -9 965
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -4 110 -5 454
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 636 -8 932
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -4 212 494
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7619 6 987
Efekt zmiany kursow walut -86 138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 3321 7 619
Struktura Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania 3 186 7 550
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 135 69

3321 7619

*zwrot podatku dochodowego i podatku VAT, dotyczacych kosztow emisji serii U.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spétki dominujacej

. . . Kapitat z . . Udzialy Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Kapitat aktualizacji  Akcje wiasne Nlepodz_le_lone mniejszosci ogbtem
podstawowy zapasowy rezerwowy wyceny wyniki
Stan na 01.01.2008r. 57 038 119 801 0 0 0 15 137 191 976 0 191 976
Skutki zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2008 po przeksztalceniu 57 038 119 801 0 0 0 15137 191 976 0 191 976
Catkowity dochdéd za rok obrotowy 0 -15 0 0 -65 20 757 20 677 0 20 677
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 7 808 2004 0 0 -9812 0 0 0
Zadeklarowana i wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 -5704 -5704 -5704
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 -18 000 18 000 0 0 0 0 0
Skup akcji wtasnych 0 3572 -3572 0 -8 249 0 -8 249 0 -8 249
Stan na 31.12.2008 57 038 113 166 16 432 0 -8 314 20 378 198 700 0 198 700
Stan na 01.01.2009***r. 57 038 113 166 16 432 0 -8 314 20 648 198 970 0 198 970
Skutki zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 -270 -270 -270
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2009 po przeksztatceniu 57 038 113 166 16 432 0 -8 314 20 378 198 700 0 198 700
Catkowity dochdéd za rok obrotowy 0 626* 0 0 -52 5244 5818 0 5818
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 6124 14 110 0 0 -20 234 0 0 0
Zbycie akcji wtasnych 0 -950 0 0 5104 0 4154 4154
Skup akcji wikasnych 0 9422 -9 422** 0 -9732 0 -9732 0 -9732
Stan na 31.12.2009 57 038 128 388 21120 0 -12 994 5388 198 940 0 198 940

*otrzymane zwroty podatkéw, dotyczacych kosztéw emisji akciji serii ,U uznanych za koszty uzyskania przychodow
**warto$¢ akcji wtasnych skupionych, zgodnie z uchwatg nr 4 NWZ z dnia 10 pazdziernika 2008

*:

** dane Ziodne z bilansem zamkniicia oiublikowanim w raiorcie rocznim za 2008



Skonsolidowane poétroczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wybrane dane finansowe

Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszych tabelach:
o w przypadku danych bilansowych uzyto Sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane,
o w przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursow stanowigcych srednig
arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatnie dni miesiecy wchodzgcych do okresu sprawozdawczego.

w tys. EURO
Dane skonsolidowane 2009 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 165 507 191 983 38 130 54 354
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6671 27 680 1537 7 837
Zysk (strata) brutto 4 875 24 093 1123 6 821
Zysk (strata) netto 5244 20 757 1208 5877
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 19018 26 883 4 381 7611
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 594 -17 457 -2210 -4 942
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 636 -8 932 -3 142 -2 529
Przeptywy pieniezne netto, razem -4 298 632 -990 179
Aktywa razem 312 349 324 549 76 031 77785
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 113 409 125 849 27 606 30 162
Zobowigzania dtugoterminowe 16 070 62 415 3912 14 959
Zobowigzania krotkoterminowe 97 339 63 434 23 694 15 203
Kapitat wiasny 198 940 198 700 48 425 47 622
Kapitat zakladowy 57 038 57 038 13 884 13 670
Liczba akgcji 57 038 073 57 038 073 - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,10 0,37 0,02 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,10 0,37 0,02 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,79 3,64 0,92 0,87
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,79 3,64 0,92 0,87

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

Kurs sredni NBP: na dzien 31.12.2008 r. — 4,1724 zi/euro, na dzien 31.12.2009 r. — 4,1082 zi/euro.
Srednia kurséw NBP: w roku 2008 — 3,5321 zl/euro, w roku 2009 — 4,3406 zi/euro.
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Zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala

SA oraz podlegajace konsolidacji jednostkowe sprawozdania finansowe spofki

dominujacej i podmiotéw od niej zaleznych, sporzgdzane sg zgodnie z zasadami

Miedzynarodowych  Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Grupa przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowata

po raz pierwszy nastepujgce standardy:

e Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu
6 wrzesnia 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku, majgca
zastosowanie do sprawozdahn finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany
dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentac;ji
bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w kapitale wtasnym. Zmiany
standardu zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu w sposob
retrospektywny. Nie majg one wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatdw wiasnych, a jedynie na prezentacje
sprawozdan finansowych oraz tytuty tych sprawozdan.

e Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — zmiana opublikowana
w dniu 29 marca 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku, majgca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pézniej. Zmiana standardu obejmuje
eliminacje dotychczasowej opcji ujmowania kosztéw zewnetrznego finansowania
nabycia niektorych aktywow bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Zmiana nie miata wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz warto$¢ kapitatow wtasnych, poniewaz zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowosci grupa nie korzystata z tej opcji i kapitalizowata koszty finansowe
dotyczace aktywow kwalifikowanych.

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i
zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku, majacy zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1
stycznia 2009 i pbzniej. Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ wedtug
segmentdéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byty
okreslane w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng dotyczgacg komponentow
jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym przeglagdom dokonywanym
przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny
ich dziatania. Standard zostat zastosowany przez grupe retrospektywnie, zgodnie
Z wymogami przepiséw przejsciowych.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowane w dniu
22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku,
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie wcze$niejsze zastosowanie. Po
nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formuty
.Kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujgce MSSF moga wybraé

9



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

sposob wyceny poszczegolnych inwestycji — wobec czego czesc z nich moze by¢
wyceniana zgodnie z ogolnymi zasadami MSR 27, a czes¢ po koszcie
zaktadanym. Koszt zakltadany moze by¢ mierzony wedtug wartosci godziwej,
zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedtug wartosci ksiegowej
wynikajacej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku
inwestycji wycenianych po koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig
godziwg a poprzednig wartoscig bilansowg ustalong wedtug uprzednio
stosowanych zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej
inwestycji. Rada usuneta réwniez z MSR 27 z definicji ,wyceny wedtug kosztu”,
wymog rozrézniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W
obecnej wersji standard implementuje ogolne wymogi MSR 18 ,Przychody” i
wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych
i stowarzyszonych ujmowane byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia
prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie standardu nie ma wplywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatéw
wiasnych grupy.

e MSSF (2008) ,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej’ - opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku, a zatwierdzone w UE w
dniu 23 stycznia 2009 roku. Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w
standardzie warunkow). Wprowadzone poprawki doprecyzowaty wymagane
ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta
dowolnos$¢ interpretaciji. Najwazniejsze z nich to nowe lub znowelizowane wymogi
dotyczace: (i) klasyfikacji aktywow i zobowigzah podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany
do zaplanowania sprzedazy udziatbw kontrolujgcych, ale zamierza zachowac
udziat niekontrolujgcy, (ii) przeniesienie skfadnikow rzeczowego majatku
trwatego, przeznaczonego pierwotnie do wynajecia, do zapaséw w chwili gdy
aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie
wplywéw ze zbycia takich aktywow w przychodach, (iii) ujmowanie dotaciji
panstwowych wynikajgcych z kredytow oprocentowanych ponizej stopy rynkowe;j,
(iv) klasyfikacja srodkéw trwatych w budowie przeznaczonych na cele
inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co
powoduje, ze jesli jest to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki,
wycenia sie je w wartosci godziwej, o ile warto§¢ godziwa srodkow trwatych w
budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z
poprawek zgodnie z przepisami przejSciowymi, nie miaty one jednak wptywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow
wlasnych, za wyjatkiem zmiany w standardzie 38, ktora zostata opisana w
paragrafie ,Zmiana polityki rachunkowosci”.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w
UE w dniu 21 stycznia 2009 roku. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku Iub po tej dacie. Dopuszcza
sie zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych w
standardzie warunkoéw. Zmiany te dotyczg instrumentéw finansowych, ktore:
zawierajg opcje sprzedazy i instrumentow lub sktadnikéw instrumentéw
finansowych, ktére naktadajg na podmiot obowigzek przekazania drugiej stronie
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wytgcznie w przypadku jej
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likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 — pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriow — instrumenty takie bedg klasyfikowane jako kapitat wiasny.
Przed modyfikacjaq standardu klasyfikowano je jako zobowigzania finansowe.
Wedtug znowelizowanego MSR niektore instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy lub naktadajgce na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji
stanowig kapitat wkasny. Poprawki odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych
dwéch typow instrumentdw i wyznaczajg szczegdtowe kryteria, ktére nalezy
spetni¢, by moc zaprezentowac dany instrument w kapitale wlasnym. Zmiany te
nie miaty wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosc¢ kapitatdow wtasnych.

e Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - opublikowana w dniu 17 stycznia
2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku, majgca zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.
Zmiana ta nie miata wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartosc kapitatow wtasnych.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - podniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow finansowych.
Opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowag hierarchie ujawnien
dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymaga ujawnienia przez jednostki
dodatkowych informacji na temat relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci
godziwej. Zmiany dodatkowo uscislajg oraz rozszerzajg istniejgce wymogi
ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

e Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje na
akcjach wtasnych’- interpretacja opublikowana w dniu 2 listopada 2006 roku,
zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku, obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja daje wytyczne co do uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w
formie akcji w ramach jednostek grupy kapitalowej (np. instrumentow
kapitatowych podmiotu dominujgcego). Okresla, czy transakcje taka nalezy
wykazaé jako rozliczang w instrumentach kapitatowych, czy wykazuje sie te
transakcje w jednostce zaleznej jako ptatnos¢ w formie akcji rozliczang w
Srodkach pienieznych. Interpretacja daje rowniez wytyczne co do umoéw ptatnosci
w formie akcji, w ktdérych uczestniczg co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy
kapitatowej. W grupie nie wystgpity transakcje, do ktorych miatyby zastosowanie
te regulacje.

e KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” — interpretacja opublikowana w dniu 28
czerwca 2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majgca
zastosowanie do sprawozdahn finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Interpretacja daje wytyczne
jednostkom przyznajagcym swoim klientom ,punkty” lojalnosciowe odnosnie
wyceny ich zobowigzan do przekazania produktéw lub wykonania ustug
darmowych (lub o obnizonej cenie) w momencie realizacji przez klienta
przyznanych punktow. W grupie nie wystapity transakcje, do ktorych miatyby
zastosowanie opisane regulacje.

e Interpretacja KIMFS 14 ;,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych
Swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” -
opublikowana w dniu 4 lipca 2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia
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2008 roku, majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany te nie miaty wptywu na uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosc kapitatéw wtasnych.

e Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli”
opublikowana w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w
zakresie rozliczania dystrybucji aktywow niepienieznych pomiedzy udziatowcow.
Z interpretacji tej wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy wyceniaé w
wartosci godziwej wydanych aktywow, a roznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg
wartoscig bilansowg tych aktywéw nalezy ujmowaé¢ w wyniku finansowym w
momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu
aktywow niepienieznych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie
ulega zmianie. KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W grupie nie wystgpity
transakcje, do ktérych miatyby zastosowanie opisane regulacje.

e Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywdw od klientéw” opublikowana w dniu 29
stycznia 2009 roku, obowigzujgca prospektywnie do transakcji majgcych miejsce
po dniu 30 czerwca 2009 roku. Interpretacja ta dotyczy przede wszystkim sektora
uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich uméw, w ramach ktérych
jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego (lub srodki
pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie
wykorzysta¢ do przytgczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego
dostepu do dostaw towarow lub ustug. W grupie nie wystgpity transakcje, do
ktérych miatyby zastosowanie opisane regulacje.

e MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” zmiana opublikowana w dniu 10
stycznia 2008 roku i obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych
warunkach dopuszczalne jest wczesniejsze zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF
3 wymaga ujecia kosztow zwigzanych z przejeciem w wyniku okresu. Zmiany do
MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 sprawiajg, ze potgczenie
jednostek gospodarczych wymusza zastosowanie ksiegowosci przejecia tylko w
momencie przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy ustalana jest tylko na
ten moment. MSSF 3 zwieksza znaczenie wartosci godziwej na dzien przejecia,
precyzujgc sposob jej ujmowania. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene
wszystkich udziatow nie sprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej wedtug
wartosci godziwej lub w proporcji ich udziatu w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga
réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzien
przejecia. Dotyczy to roéwniez wartoSci godziwej wszelkich naleznych
wynagrodzen warunkowych. MSSF 3 w wersji z roku 2008 dopuszcza tylko
nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potgczenia i to wytgcznie
wynikajgce z uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych faktow i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku
finansowym. Standard okre$la wptyw na rachunkowosé¢ przejecia wczesniejszych
relacji pomiedzy strong przejmowang i przejmujaca .MSSF 3 w wersiji z roku 2008
w przypadku umow leasingu i umoéw ubezpieczeniowych wymaga, aby bylty one
ujmowane w oparciu o warunki umowne jakie obowigzywaty na moment
podpisania umowy lub jej zmiany, a nie w oparciu o warunki jakie istniaty na dzien
przejecia. Jednostka przejmujgca stosuje swoje zasady rachunkowosci i dokonuje
mozliwych wyborow w taki sposéb, jak gdyby przejeta dane relacje umowne
niezaleznie od potaczenia jednostek gospodarczych. W wyniku zastosowania tej
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zmiany spotka w roku 2009 zaliczyta do kosztéw okresu kwote 55 tys. zi,
dotyczaca planowanej transakcji przejecia. Zmiany te nie miaty natomiast wptywu
na wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatébw wtasnych
dotyczacych lat ubiegtych.

e MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zmiana
opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 roku, ktéra obowigzuje w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. W okre$lonych warunkach dopuszczalne jest wczesniejsze zastosowanie.
Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany udziatu jednostki dominujacej w
spoétce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wkasnym
jako transakcje z wiascicielami zwigzane z ich funkcjg wiascicielskg. Przy takich
transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego takiej transakcji ani nie dokonuje
przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie réznice miedzy zmiang wartosci
udziatbw niesprawujgcych kontroli a wartoscia godziwg wyptaconego Iub
otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym i
przypisywane witascicielom jednostki dominujgcej. Standard okresla czynnosci
ksiegowe, jakie powinna wykona¢ jednostka dominujgca w przypadku utraty
kontroli nad spétkg zalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania
dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczacy wptyw
na jednostke stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke i ujmuje w wyniku
finansowym roznice miedzy sumg wplywdéw i zachowanym udziatem w warto$ci
godziwej, a wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien
utraty znaczacego wptywu. Podobne podejscie wymagane jest w przypadku
utraty przez inwestora kontroli nad jednostkg wspétkontrolowang. W grupie nie
wystapity transakcje, do ktérych miatyby zastosowanie opisane regulacje.

e MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- zmiany opublikowane w
dniu 31 lipca 2008 roku, stosuje sie je retrospektywnie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Wczesniejsze
zastosowanie jest dopuszczalne. Wyjasniono dwie kwestie zwigzane z
rachunkowoscig zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka podlegajacego
zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. W grupie nie wystapity
transakcje, do ktoérych miatyby zastosowanie opisane regulacje.

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane"- opublikowana w
dniu 30 listopada 2006 roku. Interpretacja KIMSF 12 ma zastosowanie po raz
pierwszy do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2008 r.
Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji na ustugi
pomiedzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych
uméw. KIMSF 12 dotyczy umdw, w ktorych udzielajgcy koncesji kontroluje Iub
reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a
takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu
realizacji umowy. W grupie nie wystgpity transakcje, do ktorych miatyby
zastosowanie opisane regulacje.

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci’- opublikowana w dniu
3 lipca 2008 roku interpretacja KIMSF 15 obowigzuje w odniesieniu do rocznych
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne. KIMSF 15 zajmuje
sie dwoma (powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o ustuge
budowy nieruchomos$ci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”,
czy tez MSR 18 ,Przychody” oraz okresla, w ktorym momencie nalezy ujmowac
przychody z budowy nieruchomos$ci. Interpretacja zawiera réwniez dodatkowe
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wytyczne dotyczgce odrézniania ,uméw o budowe" (wchodzacych w zakres MSR
11) od innych uméw dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzacych w zakres
MSR 18). Kazda umowa dotyczaca budowy nieruchomosci wymaga starannej
analizy umozliwiajgcej podjecie decyzji, czy nalezy jg rozlicza¢ zgodnie z MSR
11, czy z MSR 18. Interpretacja ta przede wszystkim dotyczy jednostek
prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku uméw
wchodzgcych w zakres MSR 18. interpretacja dopuszcza stosowanie kryteriéw
ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,w sposob ciggly rownolegle z
postepem prac’. W takiej sytuacji przychdd ujmuje sie przez odniesienie do
stopnia zaawansowania budowy, stosujac metode stopnia zaawansowania
umowy o ustuge budowlang. W grupie nie wystgpity transakcje, do ktorych
miatyby zastosowanie opisane regulacje.

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce
zagranicznej’- opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacja KIMSF 15
obowigzuje w odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajgce sie 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja
okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do zabezpieczenia i jaka kwota
moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajacy
moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i
strat w przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej. W grupie nie wystgpity
transakcje, do ktérych miatyby zastosowanie opisane regulacje.

Zmiana polityki rachunkowosci

W ramach zmian MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, ktére zostaty ogtoszone w
maju 2008 roku, modyfikacji ulegty miedzy innymi paragrafy 69 i 70. Stwierdzono, iz
w przypadku katalogow, folderéw reklamowych, gadzetow reklamowych itp., ich
koszt powinien obcigza¢ wynik jednostki z chwilg ich nabycia (wejscia w posiadanie).
Do momentu wejscia w 2zycie zmian omawianego standardu spotki grupy
rozpoznawaty koszt tego typu materiatbw reklamowych dopiero w chwili ich
wykorzystania (wydania na zewnatrz). Omawiane zmiany obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych zaczynajgcych sie od 1 stycznia 2009 lub pdzniej (zastosowanie
ich do okreséw wczesniejszych zostato dopuszczone).

W zwigzku ze zmiang MSR 38 polityka rachunkowosci zostata odpowiednio
zmodyfikowana, co wptyneto na dane poréwnywalne prezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2009 ulegty zatem zmianie.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow:
Pozycja sprawozdania 2009 2008

Koszty administracyjne i sprzedazy 333
Podatek (czes¢ odroczona) 0 -63
Wynik netto -270

dane w tys. zlotych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych -269 -270
Zapasy -332 -333
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 63 63
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Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg sSrodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje grupa
kapitalowa jest ztoty polski. Ksiegi spdtek grupy prowadzone sg w tej walucie.
Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
sporzadzone zostaty w ztotych i nie wymagaty przeliczenia.

Podstawa wyceny

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za podstawe
wyceny przyjmuje sie koszt historyczny, za wyjatkiem sytuacji wymaganych przez
szczegotowy MSR lub osobno opisanych.

Zasada kontynuaciji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe grupy sg sporzgdzane przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujace, ze zatozenie takie jest
niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

Grupa kapitatowa Ceramiki Nowej Gali obejmuje jednostke dominujgcg Ceramika
Nowa Gala SA oraz kontrolowane przez nig spotki zalezne: Ceramika Nowa Gala Il
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Ceramika Gres SA. Ceramika Nowa Gala
Il zostata utworzona w pierwszym poétroczu 2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA
posiada wszystkie udziaty w tej spétce (100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty
objete bezposrednio, w wyniku szeregu emisji udziatéw. W przypadku Ceramiki Gres
SA, Ceramika Nowa Gala SA przejeta nad nig kontrole w dniu 24 sierpnia 2007 roku
poprzez zakup 100% akcji tej spotki od dotychczasowego wiasciciela Sanplast sp. z
0.0. Sprawozdania spoétek konsolidowane sg metodg petng, z uwzglednieniem
stosownych wytaczen.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Konskich  (60% udziat) oraz Ceramika Nova spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych
podmiotach stowarzyszonych ujeto w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ceny nabycia pomniejszong o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ bilansowa udziatdbw w spétce Energo-Gaz wynosi 31 tysiecy zitotych, a
udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej kapitale wtasnym na 31.12.2009 r. wynosit okoto
72,4 tysiecy ztotych. Transakcje z tg spotkg pokazane sg w nocie [22], i dotyczg
gtéwnie obstugi bocznicy kolejowej — sama bocznica jest wikasnoscig Ceramika Nowa
Gala i niepowigzanego z nig podmiotu (wspotwlasnosé). Z kolei wartosé bilansowa
50% udziatu w Ceramika Nova wynoszgca 2 tysigce zitotych zostata w 2009 roku
objeta 100% odpisem z tytutu utraty wartodci, a sama spotka nigdy nie podjeta
dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i nie prowadzi sie
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej transakcje w walucie obcej przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone sg wedtug
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
réznice kursowe, ujete sg w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa
niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy wedtug
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kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchodow
walutowych z rachunkdéw bankowych dokonywane sg z wykorzystaniem metody
FIFO, a z kas walutowych wedtug metody $redniej wazonej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z
nabyciem, budowg lub kosztem wytworzenia sktadnika aktywdéw, wymagajacego
diugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie,
powiekszajg wartos¢ poczatkowg tego sktadnika. Odnoszone na powiekszenie
wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego
pomniejszane sg o0 uzyskane przychody, wynikajagce 2z tymczasowego
zainwestowania srodkow przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychoddéw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajacych na warto$¢ poczatkowg aktywdw, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Struktura organizacyjna grupy oparta jest na uktadzie funkcjonalnym. Wyrézniamy
cztery podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz
administracja i logistyka. Kazdy z obszaréw w ramach catej grupy podlega jednej
osobie. Kazda z oséb odpowiedzialnych za ww. obszary podlega bezposrednio
zarzadowi. Zasadnicze decyzje co do biezacej dziatalnosci oraz co do strategii
rozwoju grupy podejmowane sg przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji
gresowych ptytek ceramicznych, ktére sprzedawane sg pod dwoma markami
Ceramika Nowa Gala oraz Ceramika Gres, przy czym polityka sprzedazy ustalana
jest wspolnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami MSSF 8 wyrdzniono tylko jeden
segment operacyjny. Ponadto spdtka prezentuje dodatkowe ujawnienia wymagane
przez MSSF 8.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, ktére sag
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktéw, swiadczenia ustug lub w
celach zarzagdzania i inne podobne srodki trwate wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego $rodka do
uzytkowania. W przypadku aktywow nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spotkg
zalezng Ceramika Gres koszt nabycia ustalony zostat w oparciu o ich wartos¢
godziwg na dzien przejecia. Wartos¢ ta wynikata z wyceny dokonanej przez biegtego
rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wtasnosc¢ spotek grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia i
nie sg umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do S$rodkow
trwatych i podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntéow tworzy sie odpisy z tytutu utraty
ich wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wedtug MSSF, nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) wycenione zostaty wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako
wartos¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych
odpisow amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny, a dniem przejscia oraz o naktady
zwiekszajgce warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy
z tytutu utraty wartosci nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi
podstawe odpisbw amortyzacyjnych wynikajgcych z przewidywanego okresu
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ekonomicznej uzytecznosci.

Warto$¢ skfadnikow majatkowych wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera
koszty materiatbw i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikow
majatkowych powiekszane sga o uzasadniong czes¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczace kosztéw finansowania).

Srodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej, z uwzglednieniem
przewidywanego okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej, od momentu przyjecia
Srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, za wyjgtkiem
gruntow w wieczystym uzytkowaniu, ktére umarzane sg liniowo do momentu
zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania, wynikajacego z
przepisow, prawa do wydtuzenia tego okresu.

Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych
skfadnikdéw majatku trwatego sg nastepujace:

— grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%,
— budynki i budowle od 1,75% do 5,09%,
— maszyny i urzadzenia techniczne od 3,14% do 33,33%,
— inne srodki trwate od 4,08% do 20%.

Przyjete okresy uzytkowania srodkow trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej
raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontow, wymiany mniejszych czesci i tym podobne
koszty, nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione. W przypadku
wiekszych napraw, wymagajacych wymiany kosztownych elementow, stosowane sg
zasady opisane w MSR 16, polegajace na wycofaniu z wartosci srodka trwatego
nieumorzonej wartosci wymienianego elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny
nabycia czesci nowej (elementy takie sg ujmowane jako wyodrebnione komponenty).
Koszty ulepszen zwiekszajgce wartos¢ srodka trwatego, w stosunku do stanu
poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze remontow i
adaptacji zakupionych budynkéw i budowli, gdy zostaly one nabyte w stanie
wymagajgcym poniesienia takich nakladow.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktow grupy w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedziby spétek grupy sg w ich
dyspozycji i pozostajg ich wiasnoscig, wprowadzane sg do ewidencji Srodkow
trwatych i amortyzowane przez planowany okres uzytkowania. Pozostate
ekspozytory rozchodowane sg w koszty w momencie ich wydania kontrahentowi.
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach
oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac
rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia
nastepujacych warunkdw:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w
przysztosci korzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowa przez
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okres ich uzytkowania.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegolnych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

— Kkoszty prac rozwojowych 3 lata,
— programy komputerowe od 2 do 8 lat,
— pozostate wartosci niematerialne 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow
aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywow, ktorego dotyczg i odnoszone
sg na skonsolidowany wynik finansowy.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia kontroli

W przejecia zwigzku z przejeciem kontroli na spotkg zalezng, zgodnie z MSSF3 w
sprawozdaniu skonsolidowanym wykazywana jest wartos¢ firmy ustalona jako
réznica pomiedzy kosztem nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w wartosci
godziwej aktywow netto spétki przejmowanej. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,
natomiast corocznie poddawana jest testowi na trwatg utrate wartosci. Dokonane
odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg odwréceniu. Ponadto w wyniku
rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia, w sprawozdaniu skonsolidowanym
ujmowane sg wartosci niematerialne, ktére nie podlegajg ujawnieniu na poziomie
sprawozdania jednostkowego spotki przejetej: marka i portfel klientow Ceramika
Gres SA. Wycena tych pozycji zostata dokonana w oparciu o ich warto$¢ godziwa.
Sa one amortyzowane zgodnie z ich zakladanym okresem wykorzystania,
wynoszacym 10 lat. W przypadku gdy zajdg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢
utraty wartosci dla tych aktywow, przeprowadzane sg odpowiednie testy i mogg by¢
tworzone odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe Ww celu uzyskania Kkorzysci
ekonomicznych wynikajgcych ze wzrostu ich wartosci, a nie w celu wykorzystania ich
w procesie produkciji lub w celu ich szybkiej odsprzedazy, klasyfikowane sg jako
nieruchomosci inwestycyjne. Aktywa takie wyceniane sg wedlug ich wartosci
godziwej, przy czym zmiany w jej wartoéci odnoszone sg na wynik finansowy. W
okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktaddéw, przyjmuje sie, ze wartos¢
godziwa nieruchomosci, odpowiada poniesionym naktadom, o ile nakfady te wynikajg
z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki
ekonomiczne nie ulegty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym okresie wartosé
godziwg nieruchomosci ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych, przy czym taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana
CO najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota [23]).

Zapasy

Zapasy zakupionych towarow sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z
dwdch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy surowcow i materiatow do produkcji sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia, chyba ze okaze sie, Ze nie mogg by¢ uzyte w produkc;ji lub jest
to nieopfacalne (koszty wytworzenia produktéw z tych surowcow i materiatow
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto tych produktow). W takim
przypadku wartos¢ takich surowcéw i materiatdw zostaje obnizona, najczesciej do
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ceny netto ich odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byta nizsza. Zapasy surowcow i
materiatdw produkcyjnych rozchodowane sg z wykorzystaniem metody kosztu
standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane sg
w cenie nabycia. Jesli utracity przydatnos$¢ lub ulegty uszkodzeniu, ich wartosc jest
odpowiednio obnizana.

Co do zapasu materiatow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) to ich
warto$¢ odpisywana jest w koszty okresu w momencie zakupu (zobacz Zmiana
polityki rachunkowosci).

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkdw,
cta (jesli wystepuja) i inne koszty zwigzane z dostawa.

Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniane sg wedtug ich technicznego kosztu
standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich,
ustalony przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych.
Koszt standardowy obejmuje réwniez normalny poziom odpadow oraz wartosc
produktéw ubocznych ustalong w oparciu o mozliwg do uzyskania ich cene
sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na przykiad wynikajace z
niewykorzystania mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik
okresu, korygujac pozycje kosztu sprzedanych produktow. Koszt standardowy
podlega zmianom, na przykfad w przypadku zmiany kosztéw czynnikow produkciji lub
procesu wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasow produktéw gotowych i
towarow jednostka przyjmuje metode sredniej wazone,.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktéw i potproduktdow nie sg zaliczane
koszty ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani koszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow, ktére odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne. W zdaniu poprzednim przez cene sprzedazy nalezy
rozumieé cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub
jej wymagalnosc¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (na
przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt zmiany
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko
zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona
z uwzglednieniem dyskontowania, korekta rezerwy, zwigzana ze zmiang dyskonta,
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta odsetek.

Ponadto w wyniku rozliczenia skutkdéw przejecia kontroli nad spotka zalezng w
sprawozdaniu skonsolidowanym sie uwzgledniono rezerwe z tytutu zobowigzan
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warunkowych, wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu spotki przejmowane;j.

Leasing
Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z leasingu.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spotkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagréd
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy
pracownikom przechodzacym na emeryture przystugujg odprawy w wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia, ktérych zdyskontowana wartos¢ oczekiwana jest
znikoma (MSR 19: Swiadczenia po okresie zatrudnienia).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace
Spoétki  grupy kapitalowej nie posiadajg ani nie wystawialy pochodnych
instrumentéw finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron kontraktu.

Aktywa finansowe, ktére wystepujg w sprawozdaniu finansowym grupy to:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkow pienieznych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw. Utrzymujace sie salda niesptaconych kredytow w rachunkach
biezacych wykazywane sg jako kredyty krotkoterminowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 60 do 90 dni, sg ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisbw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, jezeli $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne.

Udziaty lub akcje innych podmiotéw gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci
(podstawowe dane dwoch z tych podmiotow podano w opisie grupy kapitatowej, a
trzeci podmiot to kontrahent, ktérego udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na
akcje), ktére wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii:
— wyceniane wg wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy,

— utrzymywane do terminu wymagalnosci - wyceniane sg wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

— pozyczki i nalezno$ci - wyceniane sg wg zamortyzowanego Kkosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
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— dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej, za wyjatkiem aktywow,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, mogacy stuzy¢ za podstawe wyceny wg
wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).

Aktualnie grupa posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwoch ostatnich

kategorii. Ich wartosci prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w

notach do sprawozdania finansowego.

Po stronie zobowigzan finansowych najwazniejsze pozycje to:

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery dtuzne wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci otrzymanych srodkow
pienieznych lub warto$ci godziwej aktywow uzyskanych w zamian za wydane papiery
dtuzne, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub
wystawieniem papieru wartosciowego. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sag ujmowane wszystkie skutki
dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej grupa posiada zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci zazwyczaj nie
przekraczajg 90 dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wg wartosci godziwej
w terminie pdzniejszym wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostki grupy sga ujmowane wedtug
otrzymanych wplywdéw netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez
spétke dominujgcy sg akcje.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow, potproduktow, materiatow oraz
ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow i i
odpowiadajgcych im kosztow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Grupa nie
Swiadczy ustug, ktore wymagatyby rozliczenia z uwzglednieniem stopnia
Zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg metodg memoriatowa, sukcesywnie w
miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego skfadnika
aktywow.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w
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sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnos$¢, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosc¢ z
odno$nymi  kosztami lub naktadami, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym

od osOb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie
obowigzujacych przepiséw podatkowych i obliczonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac wyzej wymienione
réznice za wyjatkiem sytuacji gdy:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywow badz pasywdw przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto; oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione
réznice ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw =z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez grupe korzysSci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe
stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzienh bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjatkiem
sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzeh powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie
podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym jednostki lub
wptywajg na kapitat za posrednictwem innych catkowitych dochodéw.

Spotki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnien przystugujacych z
tytulu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb obliczen
odroczonego podatku dochodowego dziatalnos¢ zwolniona jest traktowana jak
nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publicznej.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

[1] Struktura przychodéw ze sprzedazy za 2009 rok
Przychody Koszty Wynik brutto

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Produkty i potprodukty 162 760 189 117 123 181 127 033 39 579 62 084
Towary 2229 2 361 2130 1589 99 772
Surowce i materiaty 69 86 135 65 -65 22
Pozostata sprzedaz 449 418 0 90 449 328

165 507 191 983 125 446 128 778 40 061 63 205

dane w tysigcach ztotych

Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem
skonsolidowanym, patrz nota [22].

[2] Koszty dzialalnosci operacyjnej
[2a] Struktura rodzajowa kosztow

2009 2008
Surowce i materiaty 55145 63 200**
Gaz i energia elektryczna 34 190 35480
Zakupione towary 1847 1511
Amortyzacja 18 407 19 106
Wynagrodzenia z narzutami 29 245 31873
Ustugi obce 10 527 12 617
Koszty reprezentacji i reklamy 3732 4 465
Podatki i optaty 2019 2213
Pozostate 1415 1242
156 527 171 707

w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i towaréw 125 311 128 71*
Koszty administraciji i sprzedazy 31 007 34 362**
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 208 8 632
Koszt produktow zuzytych na potrzeby wtasne jednostki 0 0
156 527 171 707

*Z kwoty amortyzacji na koszty wytworzenia przypada 15.728 tys. zl, a na koszty administraciji i sprzedazy 2.679
tys. zt

**Zmiana wartosci w stosunku do pierwotnie publikowanych danych wynika z opisanej we wstepie zmiany polityki
rachunkowosci.

dane w tysigcach ztotych
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami

2009 2008

Biezace wynagrodzenia 23123 24 357

Ubezpieczenia spoteczne opfacane przez pracodawce i inne 5457 5882
Swiadczenia na rzecz pracownikow

28 580 30 239

Rezerwa urlopowa (nota [20]) 649 596

Rezerwa premiowa 16 1038

Instrumenty kapitatowe 0 0

29 245 31873

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

2009 2008

Otrzymywane zwroty kosztéw postepowania spornego 0 6
Rdéznice inwentaryzacyjne 116 67
Przedawnione zobowigzania 3 143
Otrzymane odszkodowania 231 319
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 100 328
Otrzymane dotacje 0 12
Odpisy dotyczace zapasow 0 209
Rozwigzanie rezerw na koszty 0 236
Pozostate 63 84
513 1404

dane w tysigcach ztotych

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych

2009 2008
Strata ze zbycia niefinasowych skfadnikow majatku trwatego 126 297
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1309 1093
Darowizny 14 13
Koszty sagdowe 14 11
Odszkodowania, reklamacje 38 284
Koszty z tytutu zdarzen losowych 107 0
Likwidacja wyrobéw 526 457
Odpis aktualizujgcy wycene zapasow 217 0
Odpisy aktualizujgce aktywa 0 37
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 451 346
Optaty sankcyjne wobec budzetu panstwa 0 3
Pozostate 94 26

2 896 2 567

dane w tysigcach ztotych

[5] Struktura przychodéw finansowych

2009 2008
Odsetki uzyskane 84 172
Dywidendy uzyskane 0 0
Zysk z tytutu réznic kursowych 652 2176
Zobowigzania warunkowe — rozwigzanie rezerwy [25] 1833 0
Inne przychody finansowe 0 0

2 569 2 348

dane w tysigcach ztotych
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[5a] Réznice kursowe odniesione na wynik finansowy

2009 2008

Réznice kursowe zaliczone do przychodéw operacyjnych 0 0
Rd&znice kursowe zaliczone do przychodoéw finansowych 652 2176
Réznice kursowe zaliczone do kosztow operacyjnych 0 0
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych 0 0
652 2176

dane w tysigcach ztotych

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaty wlasne
Nie wystapity.
[6] Struktura kosztow finansowych.

2009 2008
Odsetki 4 285 5808
Straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Inne koszty finansowe 80 127
4 365 5935

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadluzenia zwiekszajace wartos¢ aktywoéw
2009

N
= =]
[N |©
[«=3N |CO

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce wartos¢ aktywow 26

dane w tysigcach ztotych
Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejSciowego
inwestowania uzyskanych srodkow finansowych.

[7] Podatek dochodowy

2009 2008
Odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- strat podatkowych do odliczenia -396 -27
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -43 -830
- réznic kursowych -183 244
-zmiany stanu rezerw i odpiséw kosztowych -324 -454*
- opodatkowania zyskéw wewnatrzgrupowych 421 -59
- zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnej -67 -3
-innych tytutow 0 -29

-592 -1 158
Biezacy podatek dochodowy 178 4494
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wlasne 45 0

-369 3 336

* Zmiana wartosci w stosunku do pierwotnie publikowanych danych wynika z opisanej we wstepie zmiany polityki
rachunkowosci.

dane w tysigcach ztotych
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[7a] Zwiazek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym
w rachunku zyskoéw i strat

2009 2008
Zysk brutto przed opodatkowaniem 4 875 24 093
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale nie stanowigce kosztow
. 1054 1341
uzyskania przychodu
Aktywowana strata z lat ubiegtych -212 -280
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania warunkowe [25] -1 833 0
Dochéd zwolniony z opodatkowania ) )
(Specjalna Strefa Ekonomiczna) 5353 7694
Inne trwate réznice -473 97
-1 942 17 558
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -369 3336

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz $redniej ilosci akcji w
okresie ostatnich 12 miesiecy. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje, o
ile wystepuja, uwzgledniane sa potencjalne akcje rozwadniajace.

2009 2008*
Zysk (strata) netto (w tys. zi) 5244 20 757
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 53 597 56 511
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,0978 0,3673
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (w tys. szt.) 53 597 56 511
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,0978 0,3673

*Publikujac dane za rok 2008, obliczajgc wartos¢ zysku na jedng akcje nie uwzgledniono pomniejszenia z tytutu
skupionych akcji wkasnych. Po skorygowaniu publikowane dane za rok 2008 ulegty zmianie. Ponadto
prezentowany zysk za rok 2008 ulegt zmianie z tytutu zmiany polityki rachunkowosci omoéwionej powyze;.

[9] Wartosci niematerialne

Koszty
Programy zakonczonych

komputerowe prac
rozwojowych

Wartos¢ netto na 01.01.2008 1159 0 10274 18 851 30 284
Zwiekszenia z tytutu nabycia 96 0 0 96
Amortyzacja za okres -362 0 -1592 0 -1 954
Wartos$¢ netto na 31.12.2008 893 0 8 682 18 851 28 426
Wartos¢ netto na 01.01.2009 893 0 8682 18851 28 426
Zwiekszenia z tytutu nabycia 847 0 0 0 847
Zbycie lub likwidacja 1 -146 -1 0 -146
Zmiana umorzenia dotyczaca 9 146 1 0 156
zbycia lub likwidacji

Amortyzacja za okres -319 0 -967 0 -1 286
Wartos¢ netto na 31.12.2009 1431 0 7715 18 851 27 997
w tym ujete:

w cenie nabycia/koszcie 1431 0 7715 18 851 27 997
wytworzenia

w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0
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Koszty
Programy zakonczonych

Inne We_xrtos’é
komputerowe prac firmy
rozwojowych

Stan na 31.12.2008

Wartos¢ brutto 1937 146 10812 18 851 31746
Skumulowane umorzenie i 1044 146 2130 0 3320
trwata utrata wartosci

Wartos¢ netto 893 0 8682 18 851 28 426
Stan na 31.12.2009

Wartos$¢ brutto 2785 0 10 811 18 851 32 447
Skumulowane umorzenie i 1354 0 3 096 0 4 450
trwata utrata wartosci

Wartos¢ netto 1431 0 7715 18 851 27 997
Kwoty zastawow i hipotek

stanowigcych zabezpieczenie 0 0 0 0
kredytow

Zobowigzania kontraktowe do

nabycia wartosci 0 0 0 0

niematerialnych

dane w tysigcach ztotych

[10] Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, Maszyny Srodki

budowle i urza- trwate w Inne Razem

i budynki dzenia budowie
Wartos$é netto na 01.01.2008 58 635 86 533 2 844 4 676 152 688
Zwiekszenia 1688 15181 17 874 2 155 36 898
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 -18 0 0 -18
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wlasne (MSR 36)
Odwrécenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja -388 -786 0 -589 -1763
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia 366 324 0 374 1 064
lub likwidacji
Amortyzacja za okres -1912 -13 668 0 -1 571 -17 151
Przyjecie srodkéw trwatych 0 0 -18 996 0 -18 996
Wartos¢ netto na 31.12.2008 58 389 87 567 1722 5045 152723
w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 58 389 87 567 1722 5045 152 723
w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 01.01.2009 58 389 87 567 1722 5045 152 723
Zwigkszenia 272 8 531 9122 1626 19 551
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty
wlasne (MSR 36)
Odwrécenie skutkow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik
Zbycie lub likwidacja -1 -340 0 -1 266 -1 607
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia 1 309 0 1000 1310
lub likwidacji
Amortyzacja za okres -2 811 -12 496 0 -1 814 -17 121
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Przyjecie srodkow trwatych
Wartos¢ netto na 31.12.2009

w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia
w wartosci przeszacowanej

Wartos$é brutto i umorzenie

Stan na 31.12.2008

Wartos¢ brutto

Skumulowane umorzenie i trwata
utrata wartosci

Wartosé netto

Stan na 31.12.2009

Wartos¢ brutto
Skumulowane umorzenie i trwata
utrata wartosci
Wartos¢ netto

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawéw i hipotek
stanowigcych zabezpieczenie kredytéw
Zobowigzania kontraktowe do nabycia
Srodkéw trwatych

Grunty, Maszyny Srodki
budowle i urza- trwate w Inne
i budynki dzenia budowie

0 0 -10 429 0 -10 429
55 850 83 571 415 4 591 144 427
55 850 83 571 415 4591 144 427
0 0 0 0 0
66 658 147 095 1722 8 692 224 168
8 269 59 529 0 3647 71 445
58 389 87 567 1722 5045 152 723
66 929 155 287 415 9 052 231683
11 079 71716 0 4 461 87 256
55 850 83 571 415 4 591 144 427
45 512 70 163 0 0 115 675
0 0 0 0 0

[11] Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Aktywa podatkowe z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia
- réznica miedzy amortyzacjg bilansowa i podatkowg
- réznic kursowych

- utworzonych rezerw i odpisow
- opodatkowania zyskéw wewnatrzgrupowych

- z tytutu obnizenia wartosci maszyn i urzadzen

dane w tysigcach ztotych

31.12.2009 31.12.2008
604 208

816 416

8 9

2413 2221*

602 1023

1508 1584
5951 5 461

* Zmiana wartosci w stosunku do pierwotnie publikowanych danych wynika z opisanej we wstepie zmiany polityki

rachunkowosci

podatek dochodowy z tego tytutu.

dane w tysigcach ztotych

Spoétce zaleznej przystuguje zwolnienie z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Wysokos$¢ pomocy publicznej z tego
tytutu nie moze przekroczy¢ 50% wydatkéw inwestycyjnych, ktére na 31.12.2009 w
wartosci nominalnej wynosity ok. 35 min zt. Grupa nie tworzy aktywow na odroczony
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[12] Zapasy
[12a] Struktura zapaséw

31.12.2009 31.12.2008

Produkty i potprodukty 55270 54 392
Towary 666 921
Surowce i materiaty 20 846 18 955*
Inne 131 259
76 913 74 527
Warto$¢ zapaséw wycenianych wg wartosci godziwej 0 0
pomniejszonej o koszt sprzedazy
taczna kwota odpisu dotyczacego zapaséw 2502 2358
Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 16 500**

*Zmiana wartosci w stosunku do pierwotnie publikowanych danych wynika z opisanej na wstepie zmiany polityki
rachunkowosci

**Zmiana danych poréwnywalnych wynika z tego, ze w roku 2008 jako warto$¢ zabezpieczenia obcigzajacego
magazyn spotki zaleznej podano catkowitg warto$¢ tego magazynu. Faktycznie jednak zastaw rejestrowy
ustanowiony byt do maksymalnej kwoty wynoszacej 7.000 tys. ztotych.

dane w tysigcach ztotych

[12b] Dodatkowe informacje

2009 2008

Koszt sprzedanych zapasow 125 446 128 688
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 267 209
Odwrécenie odpiséw zaliczone do przychodéw 0 -237
125713 128 660

dane w tysigcach ztotych
[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci

31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 598 48 542
Pozostate naleznosci 2027 1175

46 625 49 717
Naleznosci wymagalne 15137 16 207
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 31488 33 510

46 625 49 717
Naleznosci w ztotych 39 393 35 666
Naleznosci w euro 3 059 5 396
Naleznosci w dolarach amerykanskich 4174 8 654

46 625 49 717
Kwota odpisu na naleznosci 4390 3382
Naleznoéci stanowigce zabezpieczenie kredytéw 7 082 7 556

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub
90 dniowy termin ptatnosci. Czes¢ naleznosci jest ubezpieczona.
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[13b] Dodatkowe informacje

2009 2008

Odpisy dotyczace naleznosci odniesione na koszty operacyjne 1714 1093
Odwrécenie odpiséw na naleznosci odniesione na przychody -405 0
operacyjne

1309 1093

dane w tysigcach ztotych

[13c] Struktura wiekowa naleznosci
Naleznosci handlowe31.12.2009

odbis naleznosci przeterminowane
pISY naleznosci naleznosci

aktualizujace netto terminowe d 6 d
naleznosci do 3 od3do ° 12 ° 1%0\%'_ e

m-cy 6 m-cy m-cy oy
51015 4 390 46 625 31468 11114 3043 904 96 15157

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci handlowe 31.12.2008

naleznosci
brutto

odbis naleznosci przeterminowane
pISY naleznosci naleznosci

EEPTEED netto terminowe
naleznosci 93 o19¢E od 162d0 p%v.

m-cy 6 m-cy m-cy m-cy
53 099 3382 49 717 33510 14889 1193 125 0 16207

naleznosci
brutto

dane w tysigcach ztotych

[14] Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadajg sie jedynie srodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie $rodkdéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczgce $rodkéw zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych 100 tys.
zt oraz Srodki ze sprzedazy ztomowanych urzadzen nie zaliczonych do aktywow
spotki 35 tys. zt.

[15] Sktadniki kapitatow wiasnych

[15a] Kapital podstawowy

Na wartos¢ kapitatu podstawowego skfadajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych, w ilosci 57 038 073 sztuk. Cena nominalna
jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje zostaly optacone. Kapitat podstawowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy z kapitatem podstawowym spofki
dominujacej.

[15b] Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem spétek handlowych. Na
kapitat ten sktadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitaty wlasne zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do
innej grupy kategorii kapitatbw wiasnych, w tym skutki netto przejScia na MSR
odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na wartos¢
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kapitatu zapasowego, zgodnie z uchwatami walnego zgromadzenia ma wplyw
rébwniez prowadzony przez spotke skup akcji witasnych. Ponadto w kapitale
zapasowym uwzgledniane byty skutki wyceny programu motywacyjnego. Kapitat
zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysztych strat.

[15c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezacego, zyski lub straty
lat ubiegtych, ktére nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spotek
wchodzacych w skiad grupy. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego
niepodzielone wynika z lat ubiegtych obejmujg réwniez narastajgce skutki wytgczen
konsolidacyjnych, w tym rowniez ich wptyw na odroczony podatek dochodowy.

[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny

Odnoszone sag tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR, zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

[15e] Udziaty mniejszosci
Podmiot dominujacy jest 100% udzialowcem konsolidowanych podmiotow
zaleznych.

[15f] Kapital rezerwowy

Kapitaty rezerwowe tworzone sg zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia.
Aktualnie sg to: czes¢ podzielonych wynikéw z lat ubiegtych oraz srodki pochodzace
z podzielonych zyskéw z lat ubiegtych, ktérych saldo pokazuje kwote dostepng do
uzycia w celu skupu akcji wtasnych spotki dominujgce;.

[15g] Akcje wiasne

W pozycji tej prezentowane sg akcje wiasne spotki dominujgcej, skupione w
oparciu o uchwaty walnego zgromadzenia, w celu ich umorzenia lub w innym celu.
Akcje te wyceniane sg wg ceny ich nabycia obejmujgcej rowniez wszelkie koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem tych akcji.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Stan zadtuzenia
Efektywna (tys. zH)
stopa

procentowa

Ostateczny
termin
sptaty

EINE] Zabezpieczenia

31.12.09  31.12.08

KREDYT BANK
SA

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

DZ BANK
POLSKA SA

HSBC Bank
Polska SA

HSBC Bank
Polska SA

BANK PEKAO
SA

Bank Millenium
SA

PLN

PLN

EURO

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

WIBOR O/N +
0,7%

WIBOR 1M +
2,5%

WIBOR O/N +
2,5%

EURIBOR 1M
+0,45%

WIBOR RB+
0,8%

WIBOR T/N
lub WIBOR 1M
+2%

WIBOR 1M +
2,2%

WIBOR
1M+0,95%

WIBOR 3 m +
0,6%

31.08.2009

29.06.2010

30.11.2012

15.01.2013

30.04.2010

13.08.2010

13.08.2013

31.08.2009

21.06.2010

5800 7000
3662 3394
6 591 8754
5357 1742
3737 0

13 006 0

0 2731

20 252 23 592

Hipoteka wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
zastaw rejestrowy na linii do produkgc;ji ptytek ceramicznych
podtogowych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,
przewtaszczenie wyrobéw gotowych wraz z cesjg praw z
polisy.

Weksel wtasny in blanco, zastaw na liniach produkcyjnych
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na wyrobach gotowych wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Cesja globalna naleznosci, zastaw na liniach produkcyjnych
wraz z cesjg z praw polisy, weksel wtasny in blanco.

Weksel wiasny in blanco, zobowigzanie do ustanowienia
zastawu rejestrowego na liniach bedacych przedmiotem
kredytowania, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw na maszynach wraz z cesjag wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej, weksel in blanco.

Hipoteka umowna kaucyjna wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia,

Hipoteka umowna kaucyjna wraz z cesja z praw z umowy
ubezpieczenia, zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia.

zastaw na maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,-hipoteka wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Hipoteka zwykta wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej. Mozliwo$¢ przewtaszczenia srodkow
trwatych stanowiacych wtasno$¢ Kredytobiorcy wraz z cesja
z praw z polisy ubezpieczeniowej

Kredyt zostat sptacony w sierpniu 2009 r.

Kredyt obrotowy

Kredyt w rachunku biezacym z limitem do
4.500 tys. zt

Kredyt inwestycyjny sptacany kwartalnie

Kredyt w rachunku biezacym z limitem do
6.500 tys. zt

Umowa kredytowa o maksymalnej wartosci
15.000 tys. ztotych, ktéra moze byé
wykorzystywana w formie krétkoterminowego
kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 5.000
tys. ztotych, w formie krétkoterminowych
transz do kwoty 15.000 tys. ztotych, w formie
linii akredytyw do kwoty 6.000 tys. ztotych.
Kredyt przeznaczony na sptate kredytu
udzielonego przez Kredyt Bank SA

Kredyt przeznaczony na sptate kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez BRE Bank
SA w styczniu 2009 .

réwne raty miesieczne CNG I, kredyt
sptacony w catosci w sierpniu 2009
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Raiffeisen Bank
Polska SA

ING Bank Slaski
SA

PLN

PLN

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1tyg +
0,6%, WIBOR
1M + 0,6%

WIBOR 1M +
0,50%

Ostateczny
termin
sptaty

3103 2010

31.12.2010

Stan zadtuzenia
(tys. zt)

31.12.09

20 594

4000

31.12.08

17 471

8000

82 999

87 684

Zabezpieczenia

Petnomocnictwo do rachunku bankowego i innych
rachunkéw w banku. Zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobdéw gotowych wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia ww. zapasOw. Zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia. Przelew wierzytelnosci przystugujacych
Kredytobiorcy od wybranych odbiorcow.

Poreczenie cywilne bezterminowe do kwoty 12.000 tys. zt
Ceramika Nowa Gala SA, weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do rachunku
prowadzonego w ING Bank Slgski SA

Czes¢ kredytu na koniec roku 2009
wykorzystana byta walucie —150 tys. EUR.
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W przypadku kazdego z kredytow bankowych istnieje mozliwosc¢ ich wczesniejszej
sptaty. Banki majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem,
podnies¢ marze, zazagda¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia
przez spoétke nalezacg do grupy kapitatowej podstawowych warunkéw umow
kredytowych lub pogorszenia sytuacji spétki, zagrazajgcej sptacie kredytow.

W przypadku kredytéw udzielonych Ceramice Nowej Gali SA:

e przez BRE Bank SA - nie spetniono warunku osiggniecia dodatniego wyniku
finansowego i warunku mowigcego o tym, iz przychody za rok 2009 powinny
by¢ wieksze niz przychody wykazane w sprawozdaniu za rok 2008 o kwote
niemniejszg niz 18.000 tys. ztotych.

e W przypadku kredytu udzielnego przez DZ BANK Polska SA - osiggnieto
nizszy niz wymaga umowa kredytowa poziom wskaznika pokrycia odsetek.

W przypadku kredytow udzielonych Ceramice Gres SA przez:

e ING Bank Slagski SA - nie spetniono warunku osiagniecia dodatniego wyniku
finansowego, warunku méwigcego o tym, iz wartos¢ wskaznika ,Zadtuzenie
do EBITDA” powinna by¢ mniejsza niz 3,5 oraz warunku by wskaznik ,Zysk
ze sprzedazy powiekszony o amortyzacje do przychoddéw netto” byt wiekszy
od 18%.

o Raiffeisen Bank Polska SA - warunku by marza EBITDA byta nie mniejsza niz
18%.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

31.12.2009 31.12.2008

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 8 279 8 157
- réznic kursowych 23 207
- odsetek 206 181
-wycena nhieruchomosci inwestycyjnej 280 350
-inne 0 -3

8788 8 892

dane w tysigcach ztotych

[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13118 15 249
Inne zobowigzania 5 321 6 695

18 439 21944
Zobowigzania wymagalne 6 022 4 627
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 12 417 17 317

18 439 21944
Zobowigzania w zitotych 14 137 16 436
Zobowigzania w euro 3754 4 843
Zobowigzania w dolarach amerykariskich 548 665

18 439 21944

dane w tysigcach ztotych

Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni, od momentu powstania.
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[19] Pozostale rezerwy

Premie

nalezne Inne Razem
odbiorcom

Zobowigzania

Koszt
y warunkowe*

Wartos¢ na 01.01.2009 903 3 240 877 109 5129
Utworzone 268 231 5 589 7 6 095
Wykorzystane -934 0 -6 069 -109 -7 112
Rozwigzane 0 -1 832 0 0 -1 832
Zmiana dyskonta 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.12.2009 237 1639 397 7 2 280

*Na poziomie sprawozdania jednostkowego Ceramiki Gres kwota ta prezentowana jest jako zobowigzanie warunkowe,
poniewaz w ocenie zarzadu ryzyko ziszczenia sie tego zobowigzania jest mniejsze niz 50%. Tym niemniej w zwigzku z
wymogami MSSF3 na poziomie sprawozdania skonsolidowanego zobowiazanie to pokazywane jest jako zobowigzanie
bilansowe (zobacz note [25]).

dane w tysigcach ztotych

[20] Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze

Urlopy A Razem
roczne
Wartos¢ na 01.01.2009 1007 842 1849
Utworzone 921 0 921
Wykorzystane -1 025 -842 -1 867
Rozwigzane 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0
Wartos¢ na 31.12.209 903 0 903

dane w tysigcach ztotych

[21] Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.

Struktura organizacyjna grupy oparta jest na uktadzie funkcjonalnym. Wyrézniamy
cztery podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz
administracja i logistyka. Kazdy z obszaréw w ramach catej grupy podlega jednej
osobie. Kazda z oséb odpowiedzialnych za ww. obszary podlega bezposrednio
zarzadowi. Zasadnicze decyzje co do biezacej dziatalnosci oraz co do strategii
rozwoju grupy podejmowane sg przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji
gresowych ptytek ceramicznych, ktére sprzedawane sg pod dwoma markami
Ceramika Nowa Gala oraz Ceramika Gres, przy czym polityka sprzedazy ustalana
jest wspolnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami MSSF 8 wyrédzniono tylko jeden
segment operacyjny.

[21a] Informacja o obszarach geograficznych

Kraj Eksport Razem
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 144 485 153 310 21 022 38 673 165 507 191 983
Koszt wtasny sprzedazy 96 503 96 538 14 029 28 065 110 532 124 603
Wynik na sprzedazy 47 982 56 772 6 993 10 608 54 975 67 380
Koszty nieprzypisane 14 914 4175
Wynik brutto ze sprzedazy 40 061 63 205
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Aktywa:

Naleznosci handlowe 37 365 35493 7 233 13 050 44 598 48 543
Pozostate naleznosci 2 027 1174

(nieprzypisane)

46 625 49 717

tys. zt

Wszystkie aktywa trwate nalezace do spétek grupy zlokalizowane sg na terenie

Polski. Grupa nie posiada aktywow trwatych zlokalizowanych poza granicami kraju.

Udziat zadnego z krajow, do ktorych eksportowane sg produkty grupy nie stanowi
wiecej niz 10% skonsolidowanych przychoddow.
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[21b] Informacja o produktach

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementéw
uzupetniajgcych sprzedawanych w ramach tgcznej oferty. Pozostata sprzedaz ma
charakter marginalny i dotyczy sprzedazy surowcow lub pojedynczych ustug.

Wyroby ceramiczne Pozostata sprzedaz Razem

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 164 988 191 530 519 453 165 507 191 983
do klientéw zewnetrznych
Nabyte aktywa trwate 9792 17 869 0 0 9792 17 869

tys. zt

[21c] Informacja o znaczacych odbiorcach
W ciggu 2009 r. udziat zadnego z odbiorcow grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
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[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi.
[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) Naleznosci Zobowigzania wobec

od podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych

A [1]] 2008 2009 2008 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Spoitki zalezne 23234 22 421 44 442 42 337 153 625 0 8 252
Spofki stowarzyszone 0 0 144 493 0 0 0 31
23 234 22 421 44 586 42 831 153 625 0 8 283

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpozniej 90 dni od daty transakciji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi
lub na ich rzecz zostaty pokazane ponize;j.

[22b] Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

Czlonkowie zarzadu, rady
nadzorczej i prokurent

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Podmiot dominujacy Spolki zalezne Spotki stowarzyszone

Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom
powigzanym

dane w tysigcach ztotych

PowyZsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a]
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[22c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Czionkowie zarzadu, prokurenci i

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone
rada nadzorcza

31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Akcje CNG w posiadaniu podmiotow powigzanych (szt.) 0 11 943 933 11 943 933
Warto$¢ udziatéw podmiotéw powigzanych w posiadaniu 73 338 73 338 31 33 0 0
CNG*
Dopfaty wniesione do spétki zaleznej 3 000 3 000 0 0 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2 000 2 000 0 0 0 0
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 1015 815 0 0 0 0
Poreczenia kredytéw zaciggnietych przez podmioty 12 000 26 906 0 0 0 0
powigzane

*prezentujemy wartosci nie obejmujace kosztéw nabycia akcji (udziatéw) przedmiotowe koszty wyniosty w przypadku CNG |l 9 tys. ztotych, a w przypadku Ceramiki Gres SA 613 tys. ztotych
dane w tysigcach ztotych

Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkéw wynikajacych z transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.

[22d] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Zarzad i prokurenci Rada nadzorcza
2009 2008 2009 2008
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 1978 1877 169 169
Zmiana stanu rezerw -635 0 0 0
Obciazenie wyniku okresu 1343 1877 169 169

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajacymi pracodawce.
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[23] Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, wartos¢ nieruchomosci, posiadane;
przez Ceramike Nowg Gale Il, jest uyjmowana wedtug wartosci godziwej wynikajgcej z
wyceny rzeczoznawcy majatkowego. Wzrost wartosci bilansowej o 100 tys. ztotych w
stosunku do ostatniego raportu rocznego z nowej wyceny rzeczoznawcy
majatkowego dokonanej na dzien 31 grudnia 2009 r. Koszty utrzymania
nieruchomosci w roku 2009 wyniosty 451 tys. zt.

[24] Zdarzenia po dniu bilansowym

[24a] Obnizenie kwoty poreczenia za spétke zalezng Ceramike Gres SA

W zwigzku z podpisaniem w dniu 18 stycznia 2010 r. przez spotke zalezng
Ceramike Gres SA aneksu do umowy kredytu obrotowego z ING Bankiem Slaskim
SA nastgpito obnizenie kwoty poreczenia udzielonego spoétce zaleznej przez
Ceramike Nowg Gale SA z kwoty 12.000 tys. ztotych do kwoty 5.000 tys. ztotych.
Kredyt zostanie sptacony przez spotke zalezng do konca 2010 roku.

[24b] Zawarcie umoéw kredytowych oraz umoéw dotyczacych zabezpieczenia
kredytow przez spotke zalezng Ceramike Gres SA
W dniu 21 stycznia 2010 roku spotka zalezna Ceramika Gres SA podpisata dwie
umowy kredytowe z HSBC Bank Polska SA. Szczeg6towo umowy zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

[24c] Udzielenie poreczenia przez Ceramike Nowa Gale SA w formie uméw

zabezpieczenia korporacyjnego

Ponadto w dniu 18 lutego 2010 r. Ceramika Nowa Gala SA udzielita poreczenia
sptaty zobowigzan spétki zaleznej Ceramiki Gres SA w formie dwdéch umow
zabezpieczenia korporacyjnego na tgczng kwote 21.000 tys. ztotych na rzecz HSBC
Bank Polska SA. Stanowig one jedno z zabezpieczen uméw kredytowych zawartych
miedzy spotkg zalezng a HSBC Bank Polska SA, ktére zostaty omowione w
sprawozdaniu skonsolidowanym grupy.

[25] Rozwiagzanie rezerwy na zobowigzania warunkowe

Na dzien przejecia Ceramiki Gres SA ze spdtkg tg zwigzane byto zobowigzanie
warunkowe dotyczace ryzyk zidentyfikowanych w trakcje badania ,due diligence”.
Zobowigzanie to, z uwagi na umiarkowane prawdopodobienstwo wystgpienia
niekorzystnych zdarzen, w sprawozdaniu jednostkowym Ceramika Gres SA
prezentowane jest jako zobowigzanie warunkowe. Zgodnie z MSSF 3, w wyniku
rozliczenia skutkow przejecia spotki Ceramika Gres SA, w sprawozdaniu
skonsolidowanym grupy zobowigzanie to wykazywane jest jako zobowigzanie
bilansowe, z wagg odzwierciedlajacg poziom ryzyka. Na dzien przejecia wazona
kwota zobowigzania wynosita 2.826 tys. zt. Po uwzglednieniu dodatkowych odsetek,
naliczonych od dnia przejecie do 31 grudnia 2009 r. wazona kwota zobowigzania
wyniostaby 3.471,2 tys. zt. Po przeanalizowaniu okreséw przedawnien
zidentyfikowanych podatkowych zobowigzan warunkowych ustalono, ze w przypadku
kwoty 194,4 tys. zt. okresy przedawnienia uptynety w roku 2009, co oznacza
mozliwos¢ catkowitego rozwigzania rezerwy na te zobowigzania. W przypadku
pozostatych kwot przedawnienie nastgpi w roku 2010. Majgc na wzgledzie bliski
termin  przedawnienia prawdopodobienstwo strat ulega systematycznemu
zmniejszeniu. W zwigzku z tym postanowiono zmniejszy¢ saldo rezerwy na
wymienione zobowigzania do kwoty 1.638 tys. zt.

[26] Zarzadzanie kapitatem
Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania
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dziatalnosci, z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z praktyka
rynkowg grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia
oraz wskaznika pokrycia odsetek. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek
wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytdw i pozyczek do wartosci kapitatu
zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto oznaczajg
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdow i pozyczek, pomniejszong o saldo
Srodkoéw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma wartosci majatku
trwatego i majatku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako
iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w rachunku zyskow i strat w okresie
sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te
ksztattowaty sie nastepujgco:

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwate 183 520 191 657
Majatek obrotowy netto 31490 69 458
Razem kapitat zainwestowany 215 010 261 115
taczne zadtuzenie netto z tytutu kredytéw i pozyczek 79678 80 065
Wskaznik zadtuzenia 0,37 0,31
2009 2008
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 6 671 27 680
amortyzacja 18 407 19 106
EBITDA 25078 46 786
Odsetki 4 285 5808
Wskaznik pokrycia odsetek EBITDA 5,85 8,06

dane w tysigcach ztotych

Pomimo pogorszenia sie obu wskaznikdw, ich obecne wartosci wcigz wskazujg ze

zadtuzenie grupy w relacji do kapitatu i dochodéw utrzymuje sie na bezpiecznym
poziomie.

[27] Skup akcji wiasnych

[27a] Skup akcji wiasnych w celu umorzenia na podstawie uchwaty nr 13

walnego zgromadzenia

Od dnia 7 lipca 2008 r. do dnia 27 marca 2009 r. prowadzony byt skup akcji
wilasnych w celu ich umorzenia. Wykonywanie skupu odbywato sie w oparciu o
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa krajowego i unijnego, w szczegolnosci
Rozporzadzenie Komisji WE nr 2273/2003 i na podstawie zasad okreslonych w
uchwale nr 13 walnego zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na zakup przez
spoétke akcji wkasnych w celu ich umorzenia, a w szczegolnosci:

a) tgczna liczba nabywanych akcji spétki w celu ich umorzenia nie mogta by¢
wieksza niz 1.500.000 akciji,

b) wysokosé¢ srodkow przeznaczonych na zakup akcji wlkasnych w celu ich
umorzenia nie mogta by¢ wieksza niz 6.500.000 zt,

c) zarzad zostat upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych w celu
umorzenia w okresie nie dtuzszym niz do 20 czerwca 2009 r.

d) cena nabywanych akcji nie mogta by¢ wyzsza niz 4,70 zt za akcje.

Srodki na zakup akcji wlasnych w celu ich umorzenia pochodzity z kapitatu
zapasowego utworzonego z niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych.
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Skup odbywat sie za posrednictwem wybranego domu maklerskiego.

Kwota wydatkéw poniesionych na ten cel w 2009 roku to 361,7 tys. ztotych,

natomiast tacznie od rozpoczecia skupu wydano 5.103,6 tys. ztotych. Z dniem 27
marca 2009 roku zakonczono skup akcji wkasnych w celu umorzenia w zwigzku z
faktem, iz nabyto tgcznie 1.500.000 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1.500.000
ztotych, stanowigcych 2,63 % kapitatu zaktadowego oraz 2,63 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu.
W zwigzku w faktem, ze 30 czerwca 2009 r. walne zgromadzenie nie podjeto
uchwaty o umorzeniu tych akcji, zgodnie z regulacjami Ksh wszystkie akcje skupione
w celu umorzenia zostaty odsprzedane w dniu 1 lipca 2009 roku za kwote 3.930 tys.
ztotych (szerzej zobacz pkt. 5.1 Sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej).

[27b] Nabycie akcji witasnych spétki na podstawie uchwaly nr 3
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. walne zgromadzenie upowaznito zarzad do
rozpoczecia kolejnego programu skupu akcji wtasnych, w oparciu o art. 362 § 1 pkt.
8 Kodeksu spétek handlowych, w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 5 pazdziernika
2008 roku i na podstawie zasad okresSlonych w uchwale nr 3 nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji
wlasnych spotki oraz uchwale nr 4 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
sprawie okreslenia srodkéw na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spétki, a w
szczegolnosci:

a) taczna liczba nabywanych akcji spotki nie bedzie wigksza niz 9.900.000 akcji,

b) nabycie akcji moze by¢é dokonane jednorazowo lub w nieograniczonej ilosci
razy w okresie pieciu lat od dnia 10 pazdziernika 2008 r., przy czym zarzad spofkKi
jest upowazniony do okreslenia oraz do zmiany sposobu wykorzystania i
przeznaczenia nabywanych akcji wtasnych spofki,

c) cena nabywanych akcji nie bedzie nizsza niz cena nominalna tj. 1,0 zt za akcje i
nie wyzsza niz 5,0 zt za akcje.

Srodki na zakup akcji wlasnych pochodzg z utworzonego na ten cel kapitatu
rezerwowego pod nazwa ,Srodki na nabycie akcji wiasnych”. Zgodnie z uchwatg nr 4
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na skup akcji przekazano kwote
18.000 tys. zt, przy czym w/w kwota moze zostaé powiekszona w przysziosci w
drodze uchwat walnego zgromadzenia, o kwoty wydzielone z zysku netto spotki za
kolejne lata obrotowe. | tak w dniu 30 czerwca 2009 r. walne zgromadzenie
przeznaczyto na podwyzszenie tego kapitatu catos¢ zysku netto wypracowanego
przez spotke w roku 2008 w kwocie 5.770 tys. ztotych.

Do dnia 31.12.2009 r. nabyto fgcznie 4.519.019 akcji wtasnych o wartosci
nominalnej 4.519.019 zitotych, stanowigcych 7,92% kapitatu zaktadowego oraz
7,92% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Kwota wydatkéw poniesionych na ten cel w
okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku to 9.422 tys. ztotych, a
taczna kwota wydatkéw od rozpoczecia skupu do dnia publikacji niniejszego raportu
to 12.994 tys. ztotych.

[28] Wyptacona dywidenda
W 2009 roku Ceramika Nowa Gala SA nie wyptacata dywidendy.

[29] Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Spoétkg badajgca sprawozdanie finansowe emitenta jest BDO sp. z 0.0. (dawniej
BDO Numerica International Auditors & Consultants sp. z 0.0.). Badanie
sprawozdania finansowego za rok 2009 zostato przeprowadzone w oparciu 0 umowe
podpisang w dniu 14.08.2009 r. Umowa ta dotyczyta badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2009, skonsolidowanego sprawozdania
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spotki za rok 2009, przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego sporzadzonego na dzieh 30.06.2009r. oraz przegladu srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

30.06.2009 r. taczne wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu

badania z tytutu tej umowy wynosi 79 tys. ztotych. Dodatkowo z tytutu umoéw o

badanie jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych oraz przegladu

Srodrocznych potrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych BDO sp. z o0.0.

(dawniej BDO Numerica International Auditors & Consultants sp. z 0.0.) przystuguje

wynagrodzenie w facznej kwocie 61 tys. ziotych. Podmiotowi badajgcemu

przystuguje rowniez zwrot poniesionych kosztow badania, wedtug faktycznie
poniesionych wydatkow.

Jesli chodzi o rok 2008 to w dniu 01.08.2008 r. podpisano z BDO sp. z 0.0. (dawniegj

BDO Numerica International Auditors & Consultants sp. z 0.0.) umowy o:

e przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego  sprawozdania  finansowego  spotek  zaleznych  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzadzonych na dzien
30.06.2008 r.,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego  sprawozdania  finansowego  spdtek  zaleznych  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta sporzadzonych na dzien
31.12.2008 r.,

Z tytutu umow zawartych w 2008 roku firma BDO sp. z 0.0. (dawniej BDO Numerica

International Auditors & Consultants sp. z 0.0.) otrzymata od spoétek grupy

wynagrodzenie w kwocie 191 tys. zt plus podatek VAT oraz zwrot faktycznie

poniesionych kosztow badania.

[30] Umowy nie ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogace mie¢ wplyw na sytuacje finansowa grupy kapitatowej.
Wg wiedzy zarzadu nie istniejg umowy, ktore mogtyby mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowg grupy, ktérych skutki nie zostaty ujawnione w publikowanym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[31] Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez emitenta, ani

przez spotki od niego zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi, zaréwno

pojedynczo, ani tez tacznie, ktore bytyby istotne i zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

42



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia grupy kapitatlowej

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Zaktady produkcyjne wchodzace w sktad grupy kapitatowej zuzywajg w procesie
produkcyjnym znaczace ilosci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcow.
Zwiekszenie poziomu cen gazu, energii elektrycznej lub surowcow moze
niekorzystnie wptyng¢ na wyniki dziatalnosci grupy kapitatowej. Szczegdlnie w
przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych dostawcéw o
pozycji monopolistycznej. Grupa przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania
kosztéw na poszczegdélnych etapach produkcii.

1.2. Ryzyko zwigzane 2z niepetnym wykorzystaniem posiadanych mocy
produkcyjnych

Przy utrzymujacym sie stabszym popycie na produkty grupy kapitatowej konieczne
moze by¢ ograniczenie produkcji, dostosowujace jej poziom do poziomu realizowanej
sprzedazy. Dziatanie takie jest korzystne biorac pod uwage utrzymanie
bezpiecznego poziomu ptynnoséci finansowej. Rbwnoczesnie jednak oznaczac bedzie
spadek rentownosci, gdyz wieksza czes¢ statych kosztéw produkcyjnych obcigzac
bedzie bezposrednio skonsolidowany wynik finansowy grupy.

1.3. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych grupa kapitalowa wykorzystuje wysokie;
jakosci surowce naturalne. Aby uzyskaé wysokg jakos¢é gresu wymagane sg skfadniki
o niskim poziomie zanieczyszczen. Uzyskanie zywych kolorow wymaga
zastosowania masy, ktora po wypaleniu nie ciemnieje. Istnieje ryzyko ograniczone;j
dostepnosci surowcow o wymaganych parametrach jakosciowych, w zwigzku z czym
spétka moze by¢ zmuszona do zmiany stosowanych receptur. Grupa zabezpiecza
sie przed tym ryzykiem tworzac alternatywne receptury, z wykorzystaniem
odpowiednich zamiennikdw Ryzyko to ma wieksze znaczenie w przypadku marki
Nowa Gala niz marki Ceramika Gres.

1.4. Ryzyko utrzymania warunkéw zwolnienia podatkowego 2z tytutu
dzialalnosci na obszarze specjalnej strefy ekonomicznej

Zwolnienie podatkowe z tytutu dziatalnosci w Starachowickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej naktada na spoétke zalezng Ceramika Nowa Gala Il sp. z 0.0. pewne
ograniczenia i zobowigzania (miedzy innymi do utrzymania okreslonego poziomu
zatrudnienia i nie zbywania aktywéw). Nieprzestrzeganie warunkéw zwolnienia moze
doprowadzi¢ do jego utraty badz zmniejszenia kwoty wolnej od podatku. Spétka na
biezgco monitoruje stan zatrudnienia i nie dokonuje transakcji sprzedazy majatku, tak
by warunki okreslone w zezwoleniu zostaty spetnione. Ponadto mozliwosc
wykorzystania zwolnienia jest ograniczona czasowo — do 2017 roku. PowyZzsze
oznacza, ze aby w petni wykorzystac zwolnienie, spétka zalezna musi w tym okresie
wygenerowaé¢ odpowiedni poziom dochodu do opodatkowania. Spétka dominujgca
na biezgco monitoruje tempo wykorzystywania zwolnienia i na dzien publikaciji
raportu ryzyko niewykorzystania petnej kwoty oceniane jest jako minimalne.
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1.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentéw

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych trendéw
mody, co powoduje koniecznos¢ do podgzania przez producentéw za zmiennymi
preferencjiami nabywcow. Mozliwe niedopasowanie oferowanego asortymentu do
oczekiwan klientéw stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapaséw lub tez
koniecznosci ich sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustéw nabywcdéw rosnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory.
Aby ograniczy¢ to ryzyko grupa kapitatowa obserwuje wystepujace na rynku trendy
oraz dopasowuje oferte produktowg do gustow i wymagan klientéw.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalnos¢

21. Ryzyko zwigzane z kryzysem gospodarczym

Pomimo nieznacznej poprawy podstawowych wskaznikbw makroekonomicznych
dotyczacych zaréwno gospodarki krajowej jak i rynkow zagranicznych istnieje ryzyko,
ze w 2010 roku, w branzy w ktorej dziata grupa poprawa koniunktury gospodarczej
nie bedzie wyraznie odczuwalna. W efekcie popyt na produkty moze utrzymywac sie
na nizszym poziomie. Grupa stara sie zmniejszy¢ to ryzyko poprzez poszerzenie
oferty produktowej oraz aktywne poszukiwanie nowych kanatdow zbytu, w
szczegolnosci na tych rynkach eksportowych, na ktérych do tej pory produkty grupy
nie byty obecne.

2.3. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Grupa kapitatowa plasuje swoje produkty miedzy innymi w wyzszym segmencie
rynku, gdzie tradycyjnie dominowaty firmy wioskie i hiszpanskie. Natomiast dla
produktéw ekonomicznych najwieksze znaczenie ma konkurencja krajowa. W
zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym znaczenie rywalizacji wzrosto we
wszystkich segmentach. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie jej
pozycji jako wiodgcego producenta podtogowych ptytek gresowych poprzez aktywne
uczestniczenie w procesach akwizycyjnych majgcych na celu wzmocnienie grupy
kapitatowej. Ponadto chcac utrzymaé przewage konkurencyjng stale unowoczesnia i
poszerza swojg oferte asortymentowg (np. w roku 2010 jako pierwszy producent w
Polsce wprowadza ptytki gresowe w formacie 60x120 cm).

24. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych ze
strony innych materialéw wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne scienne i podtogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatéw
wykonczeniowych, jednakze z produktami grupy, w pewnym stopniu, konkurujg
producenci innych materiatdw takich jak naturalny kamien, czy drewno. Istnieje
ryzyko, ze w przysziosci nowe lub istniejgce materialy wykonczeniowe stang sie
atrakcyjnym substytutem ptytek ceramicznych. Sytuacja taka mogtaby negatywnie
wptyng¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki grupy.

2.5. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich i
azjatyckich

Grupa kapitatowa sprzedaje cze$S¢ swojej produkcji na rynkach krajow
wschodnioeuropejskich oraz euroazjatyckich. Szczegdlnie w okresie recesji, przy
wcigz mato przejrzystych zasadach funkcjonowania tych rynkéw dochodzenie
naleznosci jest utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez stosowng polityke
kredytowania odbiorcow. Tym niemniej, gtdwnie ze wzgledu na zwiekszone ryzyko
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bedace nastepstwem zatamania finansowego z konca roku 2008 w ciezar wyniku
roku 2009 dotworzono dodatkowe odpisy na zagrozone naleznosci w kwocie 1.700
tys. zt.

2.7. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, a wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zaroéwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezacych do Unii Europejskiej. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spétki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke rozwigzania w
tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z
aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowos$ci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢
faktycznych wyptat z tego tytulu moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe
przez pie¢ lat od kohca roku, w ktorym minagt termin ptatnosci podatku. Przyjecie
przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz
zaktadana przez grupe kapitatowg moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos¢ grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Grupa nie
przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie
wykluczy¢. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z
tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta grupa kapitatowa, nalezg
kredyty bankowe, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnosé
grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Ponadto spdtka dominujgca posiada udziaty w
innych podmiotach gospodarczych, przy czym ich wartosc¢ jest nieistotna. Spofki
wchodzgce w skfad grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala nie zawieraty transakcji z
udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez grupe obecnie i przez
caty okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych grupy obejmujg
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w
skrécie oméwione ponizej. Wielkosé tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona
ponizej. Zasady rachunkowosci grupy kapitatowej dotyczace instrumentow
finansowych zostaty omdéwione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa sprawozdania z sytuacji finansowej nie
podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Jednak ze wzgledu
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na wykorzystywanie przez spotki grupy zrédet finansowania o zmiennej stopie
oprocentowania, wzrost stép bazowych oraz wzrost marz stosowanych przez
instytucje finansowe moze powodowac zwiekszenie kosztow finansowych. Grupa nie
korzysta z instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przed ryzykiem
zmiany stép procentowych.

3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (USD i EUR)
na znaczaca skale. Zmiana kursu walut wzgledem zitotego moze byC¢ przyczyng
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikow. Wahania kurséw wptywajg na
skonsolidowany wynik finansowy poprzez:
— zmiany wyrazonej w ztotdwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ziotdbwkach kosztow produkcji, w czesci dotyczacej importowanych
surowcow,

— zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcow, materiatéw, nosnikéw
energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kurséw walut,

— zrealizowane roznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a
datg zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

— niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw oraz sald srodkéw
pienieznych utrzymywanych w walutach obcych na dzienh bilansowy,
— zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek
importowanych.
Poniewaz grupa kapitalowa prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w zakresie
eksportu jak i importu, ryzyko wahan kursowych jest wiec do pewnego stopnia
kompensowane. Transakcje handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg
do normalnego toku dziatalnosci spotek grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszie
przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajacq z
wahan kursow walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego, ze
wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych niepewnosc¢, sg ograniczone. W
szczegolnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi
stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientow wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czesc¢
naleznosci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami od klientow jest ograniczane poprzez:

— limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

— dywersyfikacje, poprzez wspétprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujgcej,

— ubezpieczenie czesci nalezno$ci,

— inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientéw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
probleméw podejmowane sg dziatania majgce na celu $ciggniecie naleznosci. Przy
ustalaniu zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage rowniez
utracone korzysci, wynikajace ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta, w
skutek przyjetych ograniczen. Strukture wiekowg naleznosci podano w nocie [13].
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3.4. Analiza wrazliwosci instrumentéw kapitatlowych na ryzyka, ktérym
podlegaja dane instrumenty

Saldo Saldo Przyjety

Instrument finansowy Waluta w w Typ ryzyka zakres e

wrazliwosci

walucie ztotych WELE]

Naleznosci walutowe EURO 744 3059  walutowe  +/-20% 612
Naleznosci walutowe usD 1464 4174  walutowe +/-20% 835
Walutowe $rodki pieniezne EURO 170 697 walutowe  +/-20% 139
Walutowe $rodki pieniezne usD 669 1906 walutowe  +/-20% 381
Zobowigzania walutowe EURO 914 3754  walutowe  +/-20% 751
Zobowigzania walutowe usD 192 548 walutowe  +/-20% 110
Kredyty zaciagniete w walucie EURO 1604 6591  walutowe +/-20% 1318
Kredyty oprocentowane wg stopy zmiennej EURO 1754 7 206 procS:te?wF:gwej 3,00% 216
Kredyty oprocentowane wg stopy zmiennej PLN 75793 75793 procS:te?wF:gwej 3,00% 2274

dane w tysigcach ztotych

4. Zobowiazania pozabilansowe

W stosunku do informacji opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie
rocznym w sprawie spornej z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych nastgpita zmiana
polegajgca na tym, ze w wyniku ztozonych przez spétke dominujgcg odwotan od
wyrokow sadu | instancji, we wszystkich rozpatrywanych sprawach sgd apelacyjny
wydat wyroki uwzgledniajgce apelacje spotki dominujgcej oraz odwotania emitenta od
decyzji ZUS. ZUS skfada odwotania do Sadu Najwyzszego, przy czym jak do tej pory
wszystkie te odwotania zostaty odrzucone przez sad ze wzgledu na niespetnienie
wymogow formalnych. W zwigzku z czym, analogicznie jak w sprawozdaniu
finansowym za rok 2008 na przedmiotowg sprawe nie jest tworzona rezerwa.

5. Poreczenia i gwarancje

W roku obrotowym 2009 emitent nie udzielit zadnych poreczen.

W zwigzku z tym, iz w sierpniu 2009 roku spoétka zalezna Ceramika Nowa Gala Il
sp. z 0.0. spfacita catkowicie kredyt inwestycyjny udzielony jej przez bank Pekao SA
wygasto poreczenie Ceramiki Nowej Gali SA, ktorego kwota wynosita 14.906 tys.
ztotych. Ponadto po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

* W zwigzku z podpisaniem w dniu 18 stycznia 2010 r. przez spotke zalezng
Ceramike Gres SA aneksu do umowy kredytu obrotowego z ING Bankiem Slaskim
SA nastgpito obnizenie kwoty poreczenia udzielonego spoétce zaleznej przez
Ceramike Nowg Gale SA z kwoty 12.000 tys. ztotych do kwoty 5.000 tys. ziotych.
Kredyt zostanie sptacony przez spotke zalezng do koica 2010 roku.

« w dniu 18 lutego 2010 roku emitent udzielit poreczenia sptaty zobowigzan
spétki zaleznej Ceramiki Gres SA w formie dwdch umoéw zabezpieczenia
korporacyjnego na tagczng kwote 21.000 tys. ztotych na rzecz HSBC Bank Polska SA.
Poreczenie stanowi jedno z zabezpieczen uméw kredytowych zawartych przez
Ceramike Gres SA w dniu 21 stycznia 2010 r. z HSBC Bank Polska SA. taczna
kwota udzielonych kredytéw wynosi 22.000 tys. ztotych.

W efekcie ww. zmian aktualne saldo poreczen Ceramiki Nowej Gali SA wynosi
26.000 tys. ztotych.
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